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ELENCO DELLE PRINCIPALI DEFINIZIONI 

Si riporta qui di seguito un elenco dei principali termini utilizzati all’interno del presente Documento di 
Offerta. Tali termini, salvo diversamente specificato, hanno il significato di seguito indicato. Ove il contesto 
lo richieda, i termini ove definiti al singolare mantengono il medesimo significato anche al plurale e 
viceversa. 

Accordo di Investimento  L’accordo di investimento stipulato tra Tessellis, OpNet e GO Internet in 
data 30 novembre 2023, come modificato dall’Accordo Modificativo, 
avente ad oggetto l’esecuzione di una complessiva operazione 
strumentale all’acquisizione di una partecipazione di maggioranza in GO 
Internet da parte di Tessellis, subordinatamente all’avveramento o alla 
rinuncia di talune condizioni sospensive (per la gran parte rinunciabili 
dalla sola Tessellis) entro il 31 maggio 2024. 

Accordo Modificativo L’accordo modificativo dell’Accordo di Investimento tra Tessellis, OpNet 
e GO Internet stipulato in data 30 aprile 2024. 

Aderenti Gli Azionisti dell’Emittente che abbiano portato le Azioni in adesione 
all’Offerta. 

Altri Paesi Qualsiasi Paese (inclusi Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e 
Australia), diverso dall’Italia, in cui l’Offerta non sia consentita in assenza 
di autorizzazione da parte delle competenti Autorità o di altri 
adempimenti da parte dell’Offerente.  

Aumento di Capitale 
Riservato 

L’aumento di capitale deliberato dall’assemblea degli azionisti di GO 
Internet in data 22 dicembre 2023, in via scindibile e a pagamento, per 
l’importo massimo fino ad Euro 3.350.000,00 
(tremilionitrecentocinquantamila/00), comprensivo dell’eventuale 
sovrapprezzo, a pagamento, da liberarsi entro e non oltre il 31 maggio 
2024, ad un prezzo di sottoscrizione di Euro 0,81 per azione (post 
Raggruppamento), mediante emissione di massime n. 2.067.901.234 
azioni ordinarie, prive del valore nominale, in regime di 
dematerializzazione, aventi le stesse caratteristiche di quelle in 
circolazione e godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione, 
ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6 del Codice Civile, da offrire in 
sottoscrizione a Tessellis o sua società controllata e successivamente 
designata ai sensi dell’Accordo di Investimento. 

Azione Ciascuna delle (ovvero al plurale, secondo il contesto, tutte le, o parte 
delle) azioni ordinarie dell’Emittente, prive di valore nominale, negoziate 
su Euronext Growth Milan (codice ISIN IT0005582033) sottoposte a 
regime di dematerializzazione ai sensi dell’art. 83-bis del TUF. Alla Data 
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del Documento di Offerta, il capitale sociale sottoscritto e versato di GO 
Internet, pari a Euro 7.394.448,29 è costituito da n. 5.368.453 Azioni. 

Azione Oggetto 
dell’Offerta  

Ciascuna delle (ovvero al plurale, secondo il contesto, tutte le, o parte 
delle) (i) massime n. 1.224.300 Azioni emesse e in circolazione, 
rappresentative del 22,80% del capitale sociale sottoscritto e versato di 
GO Internet alla Data del Documento di Offerta (pari al 22,58% del 
capitale sociale dell’Emittente su base “fully diluted”, cioè in seguito 
all’eventuale esercizio della totalità dei Warrant), nonché (ii) massime n. 
53.166 Azioni che potrebbero essere emesse, ai sensi del relativo 
regolamento, in esercizio dei Warrant emessi dalla Società in favore di 
Negma, rappresentative dello 0,98% del capitale sociale dell’Emittente, su 
base “fully diluted”. 

Azionisti  I titolari delle Azioni a cui l’Offerta è rivolta a parità di condizioni. 

Banca Garante dell’Esatto 
Adempimento  

Banco BPM S.p.A., società per azioni di diritto italiano, con sede legale in 
Piazza F. Meda n. 4, Milano, capitale sociale Euro 7.100.000.000, 
interamente versato, codice fiscale, partita iva e numero di iscrizione al 
Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 10537050964, 
iscritta al n. 8065 dell’Albo delle Banche di cui all’art. 13 del D. Lgs. 1° 
settembre 1993, n. 385 capogruppo del Gruppo Bancario ‘Banco BPM’, 
iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari di cui all’art. 64 del suddetto D. Lgs. 1° 
settembre 1993, n. 385 al numero 237, aderente al Fondi Interbancario di 
Tutela dei Depositi e al Fondo Nazionale di Garanzia. 

Borsa Italiana Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza Affari n. 6. 

Cessione del Credito La cessione da parte di OpNet in favore dell’Offerente di un credito 
commerciale vantato da OpNet nei confronti di GO Internet per un 
importo pari a Euro 3.349.999,62. 

Codice Civile Il codice civile italiano, approvato con Regio Decreto n. 262 del 16 marzo 
1942, come successivamente integrato e modificato. 

Comunicazione 102 o 
Comunicato dell’Offerente 

La comunicazione dell’Offerente prevista dagli artt. 102, comma 1, del 
TUF e 37 del Regolamento Emittenti, diffusa da BID-GO in data 31 maggio 
2024 e allegata al Documento di Offerta quale Appendice M.1. 

Comunicato sui Risultati 
Definitivi dell’Offerta 

Il comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta che sarà pubblicato, 
a cura dell’Offerente, ai sensi dell’art. 41, comma 6, del Regolamento 
Emittenti, entro le ore 7:29 (ora italiana) del Giorno di Borsa Aperta 
antecedente la Data di Pagamento del Corrispettivo dell’Offerta. 
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Comunicato sui Risultati 
Provvisori dell’Offerta 

Il comunicato relativo ai risultati provvisori dell’Offerta, che sarà 
pubblicato, a cura dell’Offerente, entro la sera dell’ultimo giorno del 
Periodo di Adesione o comunque entro le ore 7:29 (ora italiana) del primo 
Giorno di Borsa Aperta successivo al termine del Periodo di Adesione. 

Comunicato sui Risultati 
Definitivi dell’Offerta ad 
esito della Riapertura dei 
Termini 

Il comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta ad esito 
dell’eventuale Riapertura dei Termini che sarà pubblicato, a cura 
dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, comma 6, del Regolamento 
Emittenti, entro le ore 7:29 (ora italiana) del Giorno di Borsa Aperta 
antecedente la Data di Pagamento ad esito della Riapertura dei Termini. 

Comunicato sui Risultati 
Provvisori dell’Offerta ad 
esito della Riapertura dei 
Termini 

Il comunicato relativo ai risultati provvisori dell’Offerta ad esito 
dell’eventuale Riapertura dei Termini, che sarà pubblicato, a cura 
dell’Offerente, entro la sera dell’ultimo giorno della Riapertura dei 
Termini o comunque entro le ore 7:29 (ora italiana) del primo Giorno di 
Borsa Aperta successivo al termine della Riapertura dei Termini. 

Consiglio di 
Amministrazione 
dell’Emittente 

L’organo amministrativo dell’Emittente, nominato ai sensi dell’art. 16 
dello Statuto dell’Emittente. 

Consob La Commissione Nazionale per le Società e la Borsa, con sede in Roma, Via 
G.B. Martini n. 3. 

Corrispettivo o 
Corrispettivo dell’Offerta 

L’importo unitario di Euro 0,81 che sarà pagato dall’Offerente agli 
Aderenti per ciascuna Azione portata in adesione all’Offerta e acquistata 
dall’Offerente. 

Data del Closing Il 27 maggio 2024, ossia la data di sottoscrizione da parte di BID-GO 
dell’Aumento di Capitale Riservato, con efficacia al 31 maggio 2024. 

Data della Comunicazione 
102 

La data di pubblicazione della Comunicazione 102, ossia il 31 maggio 2024. 

Data del Documento di 
Offerta 

La data di pubblicazione del Documento di Offerta ai sensi dell’art. 38, 
comma 2, del Regolamento Emittenti, ossia il 14 giugno 2024. 

Documento di Offerta Il presente documento di offerta, redatto ai sensi dell’art. 106 del del TUF 
e delle applicabili disposizioni del Regolamento Emittenti, come 
richiamate nello Statuto e nel Regolamento Euronext Growth.  

Data di Esecuzione Il 31 maggio 2024, data in cui ha avuto efficacia la sottoscrizione da parte 
di BID-GO dell’Aumento di Capitale Riservato.  
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Data di Pagamento Il 12 luglio 2024, corrispondente al quinto Giorno di Borsa Aperta 
successivo alla chiusura del Periodo di Adesione, data in cui sarà 
effettuato il pagamento del Corrispettivo, contestualmente al 
trasferimento a favore dell’Offerente del diritto di proprietà sulle Azioni 
portate in adesione all’Offerta (fatte salve le eventuali proroghe del 
Periodo di Adesione in conformità alla normativa applicabile), come 
indicato alla Sezione F, Paragrafo F.5, del Documento di Offerta. 

Data di Pagamento ad 
Esito della Riapertura dei 
Termini 

Il 26 luglio 2024, corrispondente al quinto Giorno di Borsa Aperta 
successivo alla chiusura del periodo di Riapertura dei Termini,  data in cui 
sarà effettuato il pagamento del Corrispettivo relativamente alle Azioni 
portate in adesione all’Offerta durante l’eventuale periodo di Riapertura 
dei Termini dell’Offerta (fatte salve le eventuali proroghe del Periodo di 
Adesione in conformità alla normativa applicabile), contestualmente al 
trasferimento del diritto di proprietà su dette Azioni a favore 
dell’Offerente, come indicato nella Sezione F, Paragrafo F.5, del 
Documento di Offerta. 

Data di Riferimento Il 29 novembre 2023, ossia l’ultimo Giorno di Borsa Aperta precedente il 
30 novembre 2023, data dell’annuncio della sottoscrizione dell’Accordo di 
Investimento. 

Delisting L’esclusione delle Azioni dalle negoziazioni su Euronext Growth Milan. 

Emittente o GO Internet GO Internet S.p.A., società per azioni di diritto italiano con sede legale in 
Gubbio (PG), Piazza Bernini snc, 06024, numero di iscrizione al Registro 
delle Imprese dell’Umbria, codice fiscale e P. IVA  02577660547, capitale 
sociale pari ad Euro 7.394.448,29, suddiviso in n. 5.368.453 azioni 
ordinarie, prive del valore nominale. 

EnVent Italia EnVent Italia SIM S.p.A., con sede in Via degli Omenoni, 2, 20121 Milano, 
P.IVA, codice fiscale e numero di iscrizione 12149960960 nel Registro 
delle Imprese di Milano, Monza, Brianza, Lodi. 

Esborso Massimo Il controvalore massimo complessivo dell’Offerta, pari a Euro 
1.034.747,46, calcolato sulla base del Corrispettivo e assumendo che tutte 
le Azioni Oggetto dell’Offerta siano portate in adesione all’Offerta. 

Euronext Growth Milan o 
EGM 

Il sistema multilaterale di negoziazione denominato “Euronext Growth 
Milan”, organizzato e gestito da Borsa Italiana. 

Euronext Securities Milan Euronext Securities Milan (ossia Monte Titoli S.p.A.), con sede in Milano, 
Piazza Affari n. 6. 
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Finanziamento Soci Il finanziamento soci fruttifero sottoscritto in data 14 giugno 2024 tra BID-
GO, in qualità di finanziatore, e GO Internet, in qualità di beneficiario, 
avente ad oggetto la messa a disposizione da parte di BID-GO in favore 
dell’Emittente di un importo complessivo pari ad Euro 700.000,00, diretto 
a soddisfare le esigenze economico-finanziarie di GO Internet a breve 
termine. 

Garanzia di Esatto 
Adempimento  

La garanzia di esatto adempimento dell’obbligazione di pagamento del 
Corrispettivo indicata alla Sezione G, Paragrafo G.1.2, del Documento di 
Offerta. 

Giorno di Borsa Aperta Ciascun giorno di apertura di Euronext Growth Milan secondo il calendario 
di negoziazione stabilito annualmente da Borsa Italiana. 

Gruppo GO Internet GO Internet e le società da essa controllate, ai sensi dell’art. 93 del TUF e 
dell’art. 2359 del Codice Civile. 

Gruppo Tessellis Tessellis e le società da essa controllate, ai sensi dell’art. 93 del TUF e 
dell’art. 2359 del Codice Civile. 

Intermediari Depositari Gli intermediari autorizzati aderenti al sistema di gestione accentrata 
presso Euronext Securities Milan (a titolo esemplificativo banche, imprese 
di investimento, agenti di cambio) presso i quali sono depositate le Azioni, 
nei termini specificati alla Sezione F.1 del Documento di Offerta. 

Intermediario Incaricato 
del Coordinamento della 
Raccolta delle Adesioni o 
Banca Akros 

L’intermediario incaricato del coordinamento della raccolta delle adesioni 
all’Offerta, ossia Banca Akros, con sede legale in Viale Eginardo, n. 29, 
Milano, capitale sociale Euro 39.433.803 interamente versato, iscritto al 
Registro delle Imprese di Milano, codice fiscale e partita IVA n. 
03064920154, iscritta all’Albo delle banche al n. 5328, aderente al Fondo 
Interbancario di Tutela dei Depositi ed al Fondo Nazionale di Garanzia, 
appartenente al Gruppo Banco BPM isritto all’Albo dei Gruppi Bancari, e 
soggetta all’attività di direzione e coordinamento di Banco BPM S.p.A. 

XStream XStream S.r.l., con sede legale in Reggio Emilia (RE), Via Casorati 5, 42124, 
numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Reggio Emilia, codice 
fiscale e P. IVA  01555390358, capitale sociale pari ad Euro 100.000,00, 
interamente versato, società interamente controllata da GO Internet. 

MAR Il Regolamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo e del Consiglio 
dell’Unione Europea relativo agli abusi di mercato (Market Abuse 
Regulation). 
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Negma Negma Group Investment Ltd., investitore professionale con sede negli 
Emirati Arabi Uniti. 

Offerente o BID-GO BID-GO S.r.l., società di diritto italiano, con sede legale in Cagliari, Località 
Sa Illetta, SS 195 km 2,300, iscritta al Registro delle Imprese di Cagliari - 
Oristano al n. 04125130924, capitale sociale di Euro 10.000, 
integralmente sottoscritto e versato e detenuto da Tiscali Italia. 

Offerta L’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria avente ad oggetto le 
Azioni Oggetto dell’Offerta, promossa dall’Offerente ai sensi dell’art. 106 
del TUF – come richiamato nell’art. 9 dello Statuto – e delle relative 
disposizioni di attuazione contenute nel Regolamento Emittenti, come 
descritta nel Documento di Offerta. 

Operazione L’operazione di investimento in GO Internet da parte di Tessellis 
finalizzata, tra l’altro, all’acquisizione del controllo dell’Emittente e 
oggetto dell’Accordo di Investimento. 

OpNet OpNet S.p.A., società di diritto italiano, con sede legale in Roma, Viale 
Città d’Europa n. 681, iscritta al Registro delle Imprese di Roma, al n. 
13456840159, capitale sociale di Euro 32.746.544,75 integralmente 
sottoscritto e versato. 

Partecipazione di 
Maggioranza 

Le n. 4.135.802 azioni ordinarie di GO Internet, pari al 77,04% del relativo 
capitale sociale, detenute da BID-GO a seguito dell’esecuzione 
dell’Aumento di Capitale Riservato in data 31 maggio 2024.  

Periodo di Adesione Il periodo di adesione all’Offerta corrispondente a 15 (quindici) Giorni di 
Borsa Aperta, che avrà inizio alle ore 8:30 (ora italiana) del 17 giugno 2024 
e avrà termine alle ore 17:30 (ora italiana) del 5 luglio 2024, estremi 
inclusi, salvo proroghe in conformità alla normativa applicabile. 

Persone che Agiscono di 
Concerto 

Le persone che agiscono di concerto con l’Offerente ai sensi dell’art. 101-
bis, commi 4 e 4 bis lett. b) del TUF, vale a dire Tessellis, Tiscali Italia e 
OpNet. 

Raggruppamento Il raggruppamento azionario deliberato dall’assemblea dei soci del 22 
dicembre 2023 secondo il rapporto di n. 1 (una) azione ordinaria di nuova 
emissione, priva di indicazione del valore nominale, godimento regolare, 
ogni n. 500 (cinquecento) azioni ordinarie prive di valore nominale, con 
efficacia dal 12 febbraio 2024. 
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Regolamento Emittenti Il regolamento di attuazione del TUF, concernente la disciplina degli 
emittenti, approvato con delibera Consob del 14 maggio 1999, n. 11971, 
come successivamente modificato e integrato. 

Regolamento Euronext 
Growth Milan 

Il regolamento emittenti Euronext Growth Milan di Borsa Italiana, vigente 
alla Data del Documento di Offerta. 

Regolamento Parti 
Correlate 

Il Regolamento concernente la disciplina delle operazioni con parti 
correlate adottato da Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, 
come successivamente modificato e integrato. 

Riapertura dei Termini 
dell’Offerta  

L’eventuale riapertura dei termini del Periodo di Adesione, applicata in via 
volontaria ove ricorrano i presupposti di cui all’art. 40-bis, comma 1, 
lettera b), n. 2 del Regolamento Emittenti, per 5 (cinque) Giorni di Borsa 
Aperta a decorrere dal Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di 
Pagamento e, pertanto, per le sedute del 15, 16, 17, 18, 19 luglio 2024, 
salvo proroga del Periodo di Adesione. 

Statuto Lo statuto sociale dell’Emittente. 

Tessellis Tessellis S.p.A., società per azioni di diritto italiano con sede legale in 
Cagliari, Località Sa Illetta, SS 195 km 2,300, numero d’iscrizione al 
Registro delle Imprese di Cagliari - Oristano al n. 02375280928, capitale 
sociale di Euro 208.992.730,17, integralmente sottoscritto e versato. 

Testo Unico o TUF Il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente 
modificato ed integrato. 

Tiscali Italia Tiscali Italia S.p.A., società per azioni di diritto italiano con sede legale in 
Cagliari, Località Sa Illetta, SS 195 km 2,300, numero d’iscrizione al 
Registro delle Imprese di Cagliari - Oristano al n. CA-204250, capitale 
sociale di Euro 36.994.000,00, integralmente sottoscritto e versato. 

Warrant I n. 53.166 warrant (numero così rideterminato dall’Emittente per effetto 
del Raggruppamento ai fini del mantenimento dell’equivalenza 
finanziaria) attribuiti in più tranches a Negma in esecuzione dell’accordo 
concluso dall’Emittente con Negma in data 21 marzo 2023, che danno 
diritto alla sottoscrizione di massime n. 53.166 Azioni, esercitabili in tutto 
o in parte in ogni momento precedente la data di scadenza di ciascun 
Warrant Negma cioè, (i) per la prima tranche, pari a n. 1.500 Warrant, 
entro il 13 aprile 2028, a un prezzo di Euro 22,96 per ciascun Warrant; (ii) 
per la seconda tranche, pari a n. 3.333 Warrant, entro il 23 giugno 2028, 
a un prezzo di Euro 10,33 per ciascun Warrant; (iii) per la terza tranche, 
pari a n. 15.000 Warrant, entro l’1 settembre 2028, a un prezzo di Euro 
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2,30 per ciascun Warrant; (iv) per la quarta tranche, pari a n. 33.333 
Warrant, entro il 10 novembre 2028, a un prezzo di Euro 1,03 per ciascun 
Warrant. 
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PREMESSA 

La seguente premessa fornisce una sintetica descrizione della struttura e dei presupposti giuridici 
dell’operazione (l’“Operazione”) oggetto del presente documento di offerta (il “Documento di Offerta”). 

Ai fini di una compiuta valutazione dei termini dell’Operazione, si raccomanda un’attenta lettura della 
successiva Sezione A “Avvertenze” e, comunque, dell’intero Documento di Offerta. 

I dati e le informazioni relativi all’Emittente contenuti nel presente Documento di Offerta si basano su dati 
ed informazioni pubblicamente disponibili (ivi inclusi quelli reperibili sul sito internet dell’Emittente 
www.gointernet.it) alla Data del Documento di Offerta, nonché sulle informazioni contenute nell’Accordo 
di Investimento. 

1. Caratteristiche dell’operazione 

L’operazione descritta nel Documento di Offerta consiste in un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria 
totalitaria (l’“Offerta”) promossa da BID-GO S.r.l. (l’“Offerente” o “BID-GO”), ai sensi e per gli effetti 
dell’art. 106 del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato ed 
integrato (il “TUF”), come richiamato dall’art. 9 dello statuto sociale di GO Internet (lo “Statuto”) in forza 
del richiamo volontario ivi operato alle disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio 
obbligatoria relative alle società quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione, 
limitatamente alle disposizioni richiamate nel Regolamento Euronext Growth Milan (il “Regolamento 
Euronext Growth Milan”). 

BID-GO è stata designata da Tessellis in data 27 maggio 2024 ai fini dell’esecuzione di quanto previsto 
dall’Accordo di Investimento e, in particolare, per la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato e 
la promozione dell’Offerta. 

L’Offerta è stata annunciata in data 31 maggio 2024 mediante pubblicazione della Comunicazione 102 da 
parte dell’Emittente, per conto dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 102 del TUF e dell’articolo 37, comma 
1, del Regolamento Emittenti.  

L’Offerta ha ad oggetto:  

a) massime n. 1.224.300 Azioni in circolazione alla Data del Documento di Offerta, negoziate sul 
sistema multilaterale di negoziazione denominato Euronext Growth Milan (“Euronext 
Growth Milan” o “EGM”) organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana”), 
prive del valore nominale, rappresentative del 22,80% del capitale sociale dell’Emittente alla 
Data del Documento di Offerta e del 22,58% del capitale sociale dell’Emittente su base “fully 
diluted” in seguito all’eventuale esercizio della totalità dei Warrant1. Le massime n. 1.224.300 
Azioni corrispondono alla totalità delle azioni ordinarie di GO Internet (le “Azioni”) emesse alla 
Data del Documento di Offerta, dedotte le azioni già detenute dall’Offerente e dalle Persone 
che Agiscono di Concerto, cioè  

(i) le n. 4.135.802 Azioni rappresentative del 77,04% del capitale sociale di GO 
Internet alla Data del Documento di Offerta (pari al 76,28% del capitale sociale 

 
1 Si segnala che, poiché l’Offerta ha ad oggetto anche le Azioni rivenienti dall’eventuale esercizio dei Warrant, nel presente Documento di Offerta 
sono riportate sia le percentuali di capitale dell’Emittente relative al capitale emesso alla Data del Documento di Offerta, sia le percentuali riferibili 
al capitale sociale dell’Emittente su base “fully diluted” a seguito all’eventuale esercizio della totalità dei Warrant. 

http://www.gointernet.it/
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dell’Emittente su base “fully diluted”), corrispondenti alla Partecipazione di 
Maggioranza e detenute alla Data del Documento di Offerta direttamente 
dall’Offerente, e  

(ii) le n. 8.351 Azioni rappresentative dello 0,16% del capitale sociale di GO Internet 
alla Data del Documento di Offerta (pari allo 0,15% del capitale sociale di GO 
Internet su base “fully diluted”) detenute alla Data del Documento di Offerta da 
OpNet, 

b) massime n. 53.166 Azioni che potrebbero essere emesse, ai sensi del relativo regolamento, 
in esercizio dei warrant (i “Warrant”) emessi dalla Società in favore di Negma Group 
Investment Ltd. (“Negma”), rappresentative dello 0,98% del capitale sociale dell’Emittente 
su base “fully diluted”, 

per complessive massime n. 1.277.466 Azioni (le “Azioni Oggetto dell’Offerta”). 

Si segnala che i Warrant non sono oggetto dell’Offerta. 

Relativamente all’esercizio dei Warrant in tempo utile per poter: (i) ottenere le Azioni; (ii) validamente 
portare le medesime in adesione alla presente Offerta, i titolari dei Warrant dovranno esercitare i 
medesimi, in via prudenziale, entro il 27 giugno 2024. Le Azioni di compendio saranno messe a 
disposizione entro 3 Giorni di Borsa Aperta dalla data dell’esercizio dei Warrant (esclusa) sul presupposto 
che, entro tale termine, l’Emittente abbia ricevuto il pagamento del prezzo di esercizio dei Warrant 
medesimi. In merito, si rinvia a quanto indicato alla Sezione A, Paragrafo A.12, del presente Documento 
di Offerta. 

Si precisa che l’Offerta è promossa dall’Offerente, costituito al solo fine di sottoscrivere l’Aumento di 
Capitale Riservato e promuovere l’Offerta, anche in nome e per conto delle Persone che Agiscono di 
Concerto e che l’Offerente sarà il solo soggetto a rendersi acquirente delle Azioni Oggetto dell’Offerta che 
saranno portate in adesione all’Offerta. 

Si precisa, inoltre, che, entro il termine del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato (nonché, 
qualora ne ricorrano i presupposti di cui all’articolo 40-bis del Regolamento Emittenti, durante l’eventuale 
Riapertura dei Termini, applicata su base volontaria), l’Offerente e/o le Persone che Agiscono di Concerto 
potranno acquistare Azioni dell’Emittente al di fuori dell’Offerta nel rispetto della normativa applicabile. 
Eventuali acquisti compiuti al di fuori dell’Offerta saranno resi noti al mercato ai sensi dell’articolo 41, 
comma 2, lettera c), del Regolamento Emittenti. 

L’Offerta, in quanto obbligatoria ai sensi di Statuto, non è soggetta ad alcuna condizione di efficacia ed è 
rivolta a tutti i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta indistintamente ed a parità di condizioni. 

L’obiettivo dell’Offerta, alla luce delle motivazioni e dei programmi futuri relativi all’Emittente, come 
meglio specificato nella Sezione G., Paragrafo G.2, del Documento di Offerta, è (i) l’acquisto delle massime 
n. 1.224.300 Azioni in circolazione (pari al 22,80% del capitale sociale di GO Internet alla Data del 
Documento di Offerta, e rappresentative del 22,58% del capitale sociale dell’Emittente su base “fully 
diluted”) e, in ogni caso, (ii) l’esclusione dalle negoziazioni su Euronext Growth Milan delle Azioni ordinarie 
dell’Emittente (il “Delisting”). 
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In relazione all’Offerta, sono da considerarsi come Persone che Agiscono di Concerto con l’Offerente 
Tessellis, Tiscali Italia e OpNet. Per ulteriori informazioni in relazione alle Persone che Agiscono di Concerto 
si rinvia al Paragrafo B.1.12, del presente Documento di Offerta. 

Il Periodo di Adesione all’Offerta, concordato con Borsa Italiana, avrà inizio alle ore 8:30 del giorno 17 
giugno 2024 e avrà termine alle ore 17:30 del giorno 5 luglio 2024, salvo eventuale proroga, della quale 
l’Offerente darà comunicazione, ove del caso, ai sensi delle disposizioni vigenti.   

Sussistendone i presupposti, all’Offerta sarà applicato su base volontaria l’art. 40-bis (Riapertura dei 
termini dell’offerta) del Regolamento Emittenti. Pertanto, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla 
Data di Pagamento, il Periodo di Adesione sarà riaperto per cinque Giorni di Borsa Aperta qualora 
l’Offerente, in occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, renda noto 
al mercato il verificarsi della circostanza di cui all’art. 40-bis, comma 1, lettera b), n. 2 del Regolamento 
Emittenti, cioè di aver acquistato almeno la metà delle Azioni Oggetto dell’Offerta (la “Riapertura dei 
Termini”).   

2. Presupposti giuridici dell’Offerta 

L’obbligo di promuovere l’Offerta consegue all’efficacia in data 31 maggio 2024 (la “Data di Esecuzione”) 
della sottoscrizione da parte dell’Offerente dell’aumento di capitale di GO Internet, con esclusione del 
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del Codice Civile, deliberato dall’assemblea straordinaria 
di GO Internet in data 22 dicembre 2023 (l’“Aumento di Capitale Riservato”), a seguito dell’avveramento 
delle condizioni previste nell’Accordo di Investimento, come modificato in data 30 aprile 2024 mediante 
la stipulazione di un accordo modificativo (l’“Accordo Modificativo”). In virtù di tale sottoscrizione, 
l’Offerente è divenuto titolare di una partecipazione di maggioranza nel capitale sociale dell’Emittente, 
pari al 77,04% del capitale sociale di GO Internet (la “Partecipazione di Maggioranza”). 

In particolare, l’Accordo di Investimento ha ad oggetto l’esecuzione di una complessiva operazione 
(l’“Operazione”)2 strumentale all’acquisizione della Partecipazione di Maggioranza nell’Emittente da parte 
di Tessellis o società dalla stessa controllata, subordinatamente all’avveramento o alla rinuncia di talune 
condizioni sospensive (per la gran parte rinunciabili dalla sola Tessellis) entro il 31 maggio 2024. 

In esecuzione dell’Accordo di Investimento, in esito all’avveramento delle condizioni previste, si è 
verificata:  

(i) in data 27 maggio 2024, la cessione da parte di OpNet in favore di Tessellis di un credito 
commerciale vantato da OpNet nei confronti di GO Internet per un importo pari a Euro 
3.349.999,62 (la “Cessione del Credito”), ceduto a sua volta da Tessellis a Tiscali Italia e da 
questa all’Offerente;  

(ii) alla Data di Esecuzione, l’efficacia della sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato, 
sottoscritto dall’Offerente mediante compensazione del credito commerciale ceduto 
mediante la Cessione del Credito. In conseguenza dell’efficacia dell’Aumento di Capitale 
Riservato, GO Internet ha emesso in data 31 maggio 2024 in favore di BID-GO n. 4.135.802 
nuove Azioni - prive di valore nominale espresso, fungibili con le, e aventi le medesime 

 
2 Si segnala che GO Internet ha dato comunicazione al mercato dell’Operazione con il comunicato stampa del 30 novembre 2023, pubblicato anche 
sul sito internet www.gointernet.it, nella sezione Investor Relations. 

http://www.gointernet.it/
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caratteristiche delle, azioni ordinarie GO internet già in circolazione e con godimento regolare, 
- rappresentanti il 77,04% del capitale sociale della Società alla Data del Documento di Offerta, 
al prezzo unitario di sottoscrizione di Euro 0,81;  

(iii) alla medesima Data di Esecuzione, per effetto della sottoscrizione dell’Aumento di Capitale 
Riservato e della conseguente acquisizione da parte dell’Offerente della Partecipazione di 
Maggioranza del capitale sociale di GO Internet, il verificarsi dei presupposti per la promozione 
dell’Offerta. 

L’Offerta è finalizzata al Delisting delle azioni ordinarie dell’Emittente.  

3. Controvalore dell’Offerta 

L’Offerente riconoscerà un corrispettivo pari a Euro 0,81 per ogni Azione portata in adesione all’Offerta, 
fermo restando che tale corrispettivo si intende al netto dei bolli, in quanto dovuti, e dei compensi, 
provvigioni e spese, che rimarranno a carico esclusivo dell’Offerente, mentre l’imposta sostitutiva sulle 
plusvalenze, qualora dovuta, resterà a carico degli Aderenti all’Offerta (il “Corrispettivo”). 

In caso di totale adesione all’Offerta, il controvalore massimo complessivo dell’Offerta (con riferimento 
alle massime n. 1.277.466 Azioni Oggetto dell’Offerta) è pari a Euro 1.034.747,46 (l’“Esborso Massimo”). 

Considerata la natura obbligatoria dell’Offerta e tenuto conto della struttura dell’Operazione da cui sorge 
l’obbligo di promuovere l’Offerta, il Corrispettivo per Azione è stato fissato conformemente a quanto 
disposto dall’articolo 106, comma 2, del TUF, richiamato dall’art. 9 dello Statuto dell’Emittente (in 
conformità al disposto di cui all’art. 6-bis del Regolamento Euronext Growth Milan), ai sensi del quale 
l’Offerta deve essere promossa a un prezzo non inferiore a quello più elevato pagato dall’Offerente e dalle 
Persone che Agiscono di Concerto per acquisti di Azioni nei dodici mesi anteriori alla data della 
Comunicazione (i.e. la Data di Sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato).   

Coerentemente con i criteri di cui sopra, in assenza di altri acquisti di Azioni nei dodici mesi anteriori alla 
Data della Comunicazione 102, il Corrispettivo per Azione è stato fissato in Euro 0,81, pari al prezzo per 
Azione pagato dall’Offerente per la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato.  

Come illustrato in dettaglio nella Sezione E, Paragrafi E.2, E.3 ed E.4, del Documento di Offerta, si segnala 
che il Corrispettivo esprime uno sconto pari al 10% rispetto al prezzo di chiusura delle Azioni dell’Emittente 
registrato alla data del 29 novembre 2023 (ultimo Giorno di Borsa Aperta precedente il 30 novembre 2023, 
data dell’annuncio dell’Operazione)3.  

L’Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dell’Esborso Massimo (e dei costi stimati 
dell’Operazione) attraverso il ricorso a mezzi propri messi a disposizione, direttamente o indirettamente, 
da Tessellis. Pertanto, l’Offerente non farà ricorso alla concessione di finanziamenti da parte di soggetti 
terzi. 

4. Soggetti coinvolti 

L’Offerente è BID-GO S.r.l., società a responsabilità limitata di diritto italiano con sede legale in Cagliari, 
Località Sa Illetta, SS 195 km 2,300, iscritta al Registro delle Imprese di Cagliari - Oristano al n. 

 
3 Il Corrispettivo rappresenta uno sconto pari al 7,5% rispetto al prezzo ufficiale alla data del 29 novembre 2023. 
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04125130924, capitale sociale di Euro 10.000, integralmente sottoscritto e versato. Il capitale sociale di 
Bid-Go è interamente detenuto da Tiscali Italia. 

Alla data del presente Documento di Offerta: 

• Tessellis controlla indirettamente l’Offerente per il tramite di Tiscali Italia, società di cui Tessellis 
detiene il 100% del capitale sociale. Tiscali Italia, come sopra indicato, controlla totalitariamente 
l’Offerente; 

• OpNet risulta il controllante diretto di Tessellis, in quanto detiene il 59,26% del suo capitale sociale. 

Tessellis, Tiscali Italia e OpNet costituiscono quindi persone che agiscono di concerto con l’Offerente (le 
“Persone che Agiscono di Concerto”) ai sensi dell’art. 101-bis, comma 4-bis, lett. b) del TUF. Inoltre, 
Tessellis e OpNet sono parti dell’Accordo di Investimento, rilevanti ai sensi dell’art. 101-bis, comma 4 del 
TUF. 

L’Offerente promuoverà l’Offerta anche per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, ai sensi degli 
artt. 106 (come richiamato nell’art. 9 dello Statuto) e 109, commi 1 e 3, del TUF, e sosterrà tutti gli obblighi 
alla stessa correlati. 

Per maggiori dettagli sull’Offerente, si rinvia comunque alla Sezione B, Paragrafo B.1 del Documento di 
Offerta. 

5. Mercato sul quale è promossa l’Offerta 

L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti i titolari di azioni ordinarie di GO Internet 
ed è promossa esclusivamente in Italia.  

L’Offerta non è e non sarà promossa né diffusa negli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e Australia, 
nonché in qualsiasi altro Paese (ad esclusione dell’Italia) (gli “Altri Paesi”) in cui l’Offerta non sia consentita 
in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorità o altri adempimenti da parte 
dell’Offerente, né utilizzando strumenti di comunicazione o commercio nazionale o internazionale degli 
Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono 
e internet), né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Altri Paesi, né 
in alcun altro modo.  

L’adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in Paesi diversi dall’Italia potrebbe essere soggetta a 
specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. È esclusiva responsabilità 
dei destinatari dell’Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire all’Offerta, verificarne 
l’esistenza e l’applicabilità, rivolgendosi ai propri consulenti. 

Per maggiori dettagli si rinvia alla Sezione F, Paragrafo F.4, del Documento di Offerta. 

6. Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri  

L’obbligo di promuovere l’Offerta è sorto a seguito dell’efficacia, alla Data di Esecuzione, della 
sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato da parte dell’Offerente.  

Pertanto, l’Offerta è finalizzata ad adempiere all’obbligo di cui all’art. 106, comma 1, del TUF, come 
richiamato dall’art. 9 dello statuto dell’Emittente. Ad esito dell’Offerta, l’Offerente intende, inoltre, 
conseguire il Delisting. 
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La sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato e la conseguente Offerta si inseriscono nel contesto 
di un progetto di investimento che consentirà al Gruppo Tessellis di ampliare il portafoglio servizi, la rete 
di vendita e la base clienti B2BX accelerando la realizzazione degli obiettivi di uno dei pilastri del proprio 
business plan. L’Operazione in cui si inserisce l’Offerta consente a GO Internet di realizzare sinergie 
industriali con il gruppo di cui Tessellis è a capo, nonché di reperire i mezzi per migliorare la propria 
situazione patrimoniale e finanziaria e salvaguardare la continuità aziendale. 

Per maggiori informazioni sui programmi futuri si rinvia alla Sezione A, Paragrafo A.7, e alla Sezione G, 
Paragrafo G.2 del Documento di Offerta. 

7. Accordi contrattuali relativi all’Offerta 

L’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto hanno sottoscritto in data 30 novembre 2023 l’Accordo 
di Investimento, così come successivamente modificato con accordo modificativo in data 30 aprile 2024 
(l’”Accordo Modificativo”). L’efficacia dell’Accordo di Investimento, avente ad oggetto l’esecuzione 
dell’Operazione strumentale all’acquisizione della Partecipazione di Maggioranza nell’Emittente da parte 
di Tessellis o società dalla stessa controllata, era subordinata all’avveramento o alla rinuncia di talune 
condizioni sospensive (per la gran parte rinunciabili dalla sola Tessellis) entro il 31 maggio 2024, in 
particolare: 

a) l’ottenimento delle deroghe e/o autorizzazioni necessarie per il perfezionamento 
dell’Operazione nel suo complesso e di ogni sua parte da parte delle banche finanziatrici di 
Tessellis e di OpNet ai sensi dei contratti di finanziamento con le stesse sottoscritti; 

b) il raggiungimento di intese con le banche finanziatrici di GO Internet per la revisione dei 
termini del debito finanziario di tale società; 

c) l’autorizzazione della Presidenza del Consiglio dei Ministri al perfezionamento dell’Operazione 
ai sensi della normativa in materia di golden power; 

d) l’approvazione da parte dell’assemblea straordinaria di GO Internet: (i) della riduzione del 
capitale sociale della Società per quanto necessario ai fini dell’art. 2446 del Codice Civile; (ii) 
dell’Aumento di Capitale Riservato; (ii) del raggruppamento delle azioni GO Internet nel 
rapporto di n. 1 (una) azione ordinaria di nuova emissione, priva di indicazione del valore 
nominale, godimento regolare, ogni n. 500 (cinquecento) azioni ordinarie prive di valore 
nominale (il “Raggruppamento”);  

e) la mancata adozione da parte di Borsa Italiana di provvedimenti di sospensione o esclusione 
dalle negoziazioni delle azioni di GO Internet dalle negoziazioni su Euronext Growth Milan; 

f) l’assenza di eventi che possano determinare un cambiamento negativo significativo che incida 
sulla situazione patrimoniale e finanziaria di GO Internet; e 

g) il mancato assoggettamento di GO Internet ad alcuna procedura di liquidazione o 
ristrutturazione e la mancata presentazione e/o richiesta di avvio di alcuna procedura di 
liquidazione o ristrutturazione da parte di GO Internet. 
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In data 27 maggio 2024, in esito all’avveramento delle condizioni sospensive, le parti dell’Accordo di 
Investimento hanno proceduto all’esecuzione dell’Operazione, con efficacia della sottoscrizione 
dell’Aumento di Capitale Riservato fissata al 31 maggio 2024. 

Per maggiori dettagli in relazione all’Accordo di Investimento, si veda la Premessa 2 del Documento di 
Offerta. 

8. Tabella dei principali avvenimenti societari relativi all’Offerta 

Nella seguente tabella sono indicate, in forma sintetica e in ordine cronologico, le date rilevanti in relazione 
all’Offerta, a partire dalla data di stipulazione dell’Accordo di Investimento, ossia il 30 novembre 2023: 

Data Avvenimento 
Modalità di comunicazione al 
mercato 

30 novembre 
2023 

Sottoscrizione dell’Accordo di Investimento. 

Comunicato stampa congiunto 
ai sensi dell’art. 114 del TUF e 
17 del MAR diffuso 
dall’Emittente e da Tessellis. 

30 aprile 2024 
Sottoscrizione dell’Accordo Modificativo 
dell’Accordo di Investimento. 

Comunicato stampa congiunto 
ai sensi dell’art. 114 del TUF e 
17 del MAR diffuso 
dall’Emittente e da Tessellis. 

27 maggio 2024 Data di sottoscrizione dell’Aumento di Capitale 
Riservato. 

Comunicato stampa congiunto 
ai sensi dell’art. 114 del TUF e 
17 del MAR diffuso 
dall’Emittente e da Tessellis. 

31 maggio 2024 

Data di Esecuzione dell’Aumento di Capitale 
Riservato, con conseguente insorgenza 
dell’obbligo in capo all’Offerente di promuovere 
l’Offerta. 

Comunicato stampa ai sensi 
dell’art. 114 del TUF e 17 del 
MAR diffuso dall’Emittente. 

Comunicato dell’Offerente 
redatto e diffuso ai sensi 
dell’art. 102, comma 1, del TUF 
e dell’art. 37 del Regolamento 
Emittenti. 

14 giugno 2024 
Rilascio del parere dell’amministratore 
indipendente di GO Internet, ai sensi dell’art. 39, 
comma 7, del TUF. 

- 

14 giugno 2024 
Approvazione da parte del Consiglio di 
Amministrazione dell’Emittente del Comunicato 
dell’Emittente ai sensi dell’articolo 103 del TUF e 

Comunicato stampa 
dell’Emittente ai sensi 
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dell’articolo 39 del Regolamento Emittenti, che 
contiene in allegato il Parere dell’Amministratore 
Indipendente ai sensi dell’articolo 39-bis del 
Regolamento Emittenti. 

dell’articolo 17 del 
Regolamento MAR. 

14 giugno 2024 Pubblicazione del Documento di Offerta corredato 
del Comunicato dell’Emittente. 

Comunicato diffuso 
dall’Offerente ai sensi dell’art. 
38, comma 2 del Regolamento 
Emittenti. 

Diffusione del Documento di 
Offerta ai sensi degli articoli 36 
comma 3 e 38 comma 2 del 
Regolamento Emittenti. 

17 giugno 2024 Inizio del Periodo di Adesione. - 

Entro il 5° 
(quinto) Giorno 
di Borsa Aperta 
antecedente al 
termine del 
Periodo di 
Adesione, ossia 
entro il 28 
giugno 2024 
(salvo proroghe 
del Periodo di 
Adesione). 

Eventuale comunicato, ove applicabile, in merito 
all’insussistenza dei presupposti per la Riapertura 
dei Termini. 

Comunicato diffuso 
dall’Offerente ai sensi 
dell’articolo 40-bis, comma 1, 
lettera b) del Regolamento 
Emittenti. 

5 luglio 2024 
(salvo proroghe 
del Periodo di 
Adesione). 

Fine del Periodo di Adesione. - 

Entro la sera 
dell’ultimo 
Giorno di Borsa 
Aperta del 
Periodo di 
Adesione, ossia 
il 5 luglio 2024 
ovvero, al più 
tardi, entro le 
7:29 del primo 
Giorno di Borsa 
Aperta 
successivo al 
termine del 

Comunicato sui Risultati Provvisori dell’Offerta e 
comunicazione (i) dell’eventuale sussistenza dei 
presupposti per la Riapertura dei Termini e (ii) 
delle modalità e della tempistica relative al 
Delisting delle Azioni, ove ne ricorrano i 
presupposti. 

Comunicato dell’Offerente 
diffuso ai sensi dell’art. 36, 
comma 3 del Regolamento 
Emittenti (“Comunicato sui 
Risultati Provvisori 
dell’Offerta”). 
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Periodo di 
Adesione (salvo 
proroghe del 
Periodo di 
Adesione), ossia 
l’8 luglio 2024. 

Entro le ore 7:29 
del Giorno di 
Borsa Aperta 
precedente la 
Data di 
Pagamento del 
Corrispettivo 
ossia entro le 
ore 7:29 dell’11 
luglio 2024 
(salvo proroghe 
del Periodo di 
Adesione). 

Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta e 
conferma (i) dell’eventuale sussistenza dei 
presupposti per la Riapertura dei Termini e (ii) 
delle modalità e della tempistica relative al 
Delisting delle Azioni, ove ne ricorrano i 
presupposti. 

Comunicato dell’Offerente 
diffuso ai sensi dell’art. 41, 
comma 6 del Regolamento 
Emittenti (in quanto applicabile 
ai sensi dell’art. 9 dello statuto 
sociale dell’Emittente) 
(“Comunicato sui Risultati 
Definitivi dell’Offerta”). 

Il quinto Giorno 
di Borsa Aperta 
successivo al 
termine del 
Periodo di 
Adesione (ossia 
il 12 luglio 2024, 
salvo proroghe 
del Periodo di 
Adesione). 

Pagamento del Corrispettivo relativo alle Azioni 
portate in adesione all’Offerta. - 

15 luglio 2024, 
salvo proroghe 
del Periodo di 
Adesione. 

Inizio dell’eventuale Riapertura dei Termini 
(applicata su base volontaria). - 

19 luglio 2024, 
salvo proroghe 
del Periodo di 
Adesione. 

Termine dell’eventuale Riapertura dei Termini 
(applicata su base volontaria). - 

Entro la sera 
dell’ultimo 
giorno 
dell’eventuale 
Riapertura dei 
Termini (ossia 
entro il 19 luglio 

Comunicato sui Risultati Provvisori dell’Offerta ad 
esito della Riapertura dei Termini e comunicazione 
delle modalità e della tempistica relative al 
Delisting delle Azioni, ove ne ricorrano i 
presupposti. 

Comunicato diffuso 
dall’Offerente ai sensi 
dell’articolo 36 del 
Regolamento Emittenti. 
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2024, salvo 
proroghe del 
Periodo di 
Adesione) e 
comunque 
entro le 7:29 del 
primo Giorno di 
Borsa Aperta 
successivo al 
termine 
dell’eventuale 
Riapertura dei 
Termini (ossia 
entro il 22 luglio 
2024, salvo 
proroghe del 
Periodo di 
Adesione). 

Entro le 7:29 del 
Giorno di Borsa 
Aperta 
antecedente la 
Data di 
Pagamento ad 
esito della 
Riapertura dei 
Termini, ossia il 
25 luglio 2024 
(salvo proroghe 
del Periodo di 
Adesione). 

Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta ad 
esito della Riapertura dei Termini e conferma delle 
modalità e della tempistica relative al Delisting 
delle Azioni, ove ne ricorrano i presupposti. 

Comunicato diffuso 
dall’Offerente ai sensi degli 
articoli 41, comma 6, del 
Regolamento Emittenti. 

Il 5° (quinto) 
Giorno di Borsa 
Aperta 
successivo al 
termine della 
Riapertura dei 
Termini, ossia il 
26 luglio 2024 
(salvo proroghe 
del Periodo di 
Adesione). 

Pagamento del Corrispettivo relativo alle Azioni 
Oggetto dell’Offerta portate in adesione 
all’Offerta durante l’eventuale Riapertura dei 
Termini. 

- 

Nota: tutti i comunicati di cui alla precedente tabella, ove non diversamente specificato, si intendono diffusi 
con le modalità previste dalla normativa applicabile. I comunicati e gli avvisi relativi all’Offerta saranno 
pubblicati senza indugio sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.gointernet.it nella Sezione “OPA”, 
nonché sul sito internet di Tessellis all’indirizzo www.tessellis.it nella Sezione “OPA”.   

http://www.gointernet.it/
http://www.tessellis.it/
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A. AVVERTENZE 

A.1 Normativa applicabile  

Le Azioni dell’Emittente sono negoziate sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth Milan. 

L’Offerta, in considerazione del controvalore dell’Esborso Massimo, non richiede la pubblicazione di un 
documento di offerta sottoposto all’approvazione di Consob ovvero di Borsa Italiana, non risultando 
integrata la fattispecie di cui all’art. 1, comma 1, lett. v) del TUF (“offerta pubblica di acquisto o scambio”), 
alla luce di quanto previsto dall’articolo 34-ter, comma 1, lett. c) del Regolamento Emittenti. In relazione 
all’Offerta, tuttavia, l’Offerente ha deciso di pubblicare, in ogni caso, ai fini di una completa informativa, il 
presente Documento di Offerta ai sensi dell’art. 6-bis del Regolamento Euronext Growth e dell’art. 9 dello 
Statuto, che, come precisato, non è stato né sarà esaminato o approvato da Consob e Borsa Italiana S.p.A. 

Ai sensi dell’articolo 9 dello Statuto, sono applicabili per richiamo volontario e in quanto compatibili le 
disposizioni di cui all’articolo 106 del TUF e le relative disposizioni di attuazione del Regolamento Emittenti.   

In particolare, l’art. 9 dello Statuto prevede che: “A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla 
Società sono ammesse alle negoziazioni su Euronext Growth Milan, e finché non sia intervenuta la revoca 
o l’esclusione dalle negoziazioni, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili le 
disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria relative alle società quotate 
di cui al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione (la “Disciplina Richiamata”) limitatamente alle 
disposizioni richiamate nel Regolamento Euronext Growth Milan predisposto da Borsa Italiana S.p.A. come 
successivamente modificato. Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto svolgimento 
della offerta (ivi comprese quelle eventualmente afferenti la determinazione del prezzo di offerta) sarà 
adottata ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 1349 c.c., su richiesta della Società e/o degli azionisti, dal 
Panel di cui al Regolamento Euronext Growth Milan predisposto da Borsa Italiana, che disporrà anche in 
ordine a tempi, modalità, costi del relativo procedimento ed alla pubblicità dei provvedimenti così adottati 
in conformità al Regolamento stesso. Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il 
superamento della soglia di partecipazione prevista dall’art. 106, commi 1, 1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3 
lettera (b) – salva la disposizione di cui al comma 3-quater – e 3-bis del TUF, ove non accompagnato dalla 
comunicazione senza indugio al Consiglio di Amministrazione e dalla presentazione di un’offerta pubblica 
totalitaria nei termini previsti dalla Disciplina Richiamata e da qualsiasi determinazione eventualmente 
assunta dal Panel con riferimento alla offerta stessa, nonché qualsiasi inottemperanza di tali 
determinazioni comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente la soglia 
rilevante, che può essere accertata in qualsiasi momento dal consiglio di amministrazione.”  

L’obiettivo dell’Offerente ad esito dell’Offerta, inoltre, è quello di conseguire il Delisting. 

A.2 Assenza di condizioni di efficacia dell’Offerta 

L’Offerta, in quanto obbligatoria ai sensi dell’art. 106, comma 1, del TUF, non è soggetta ad alcuna 
condizione di efficacia. Non sussistono, inoltre, condizioni di efficacia dell’Offerta previste dalla legge. 

L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti i detentori delle Azioni Oggetto 
dell’Offerta. 
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A.3 Relazioni finanziarie dell’Emittente 

In data 28 maggio 2024 il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato il progetto di bilancio 
e il bilancio consolidato di GO Internet al 31 dicembre 2023. Si segnala che il Consiglio di Amministrazione 
dell’Emittente non ha proposto la distribuzione di alcun dividendo. La relazione finanziaria relativa 
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 – comprendente il bilancio consolidato ed il bilancio di esercizio 
dell’Emittente al 31 dicembre 2023 – è disponibile secondo i termini di legge e di regolamento a seguito 
dell’approvazione da parte dei competenti organi sociali di GO Internet sul sito internet dell’Emittente 
www.gointernet.it. L’Assemblea degli Azionisti dell’Emittente chiamata ad approvare il suddetto bilancio 
di esercizio di GO Internet è stata convocata per il giorno 28 giugno 2024, in unica convocazione, con 
diffusione ad esito della stessa del relativo comunicato stampa che sarà reso disponibile sul sito internet 
dell’Emittente www.gointernet.it.  

Per maggiori informazioni, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.1.10, del Documento di Offerta. 

A.4 Informazioni relative al finanziamento dell’Offerta  

L’Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dell’Esborso Massimo (e dei costi stimati 
dell’Operazione) attraverso il ricorso a mezzi propri messi a disposizione, direttamente o indirettamente, 
da Tessellis. Pertanto, l’Offerente non farà ricorso alla concessione di finanziamenti da parte di soggetti 
terzi. 

Inoltre, a garanzia dell’esatto adempimento dell’obbligazione di pagamento dell’Offerente nell’ambito 
dell’Offerta, in data 12 giugno 2024, Banco BPM S.p.A. (la “Banca Garante dell’Esatto Adempimento”) ha 
rilasciato la garanzia di esatto adempimento (la “Garanzia di Esatto Adempimento”), ai sensi dell’art. 37-
bis del Regolamento Emittenti, consistente in una dichiarazione con cui la Banca Garante dell’Esatto 
Adempimento si è obbligata, irrevocabilmente e incondizionatamente, a garantire l’esatto adempimento 
dell’obbligo dell’Offerente di pagare il Corrispettivo fino a un importo pari all’Esborso Massimo e a 
corrispondere, in nome e per conto dell’Offerente, alla Data di Pagamento e, nel caso di Riapertura dei 
Termini (applicata su base volontaria), alla Data di Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini, una 
somma in denaro, pagabile a semplice richiesta scritta dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento 
della Raccolta delle Adesioni (come infra definito), da utilizzarsi esclusivamente, nei limiti dell’Esborso 
Massimo, per il pagamento a favore degli azionisti dell’Emittente del Corrispettivo per ogni azione portata 
in adesione all’Offerta e eventualmente durante la Riapertura dei Termini. 

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1 del Documento d’Offerta. 

A.5 Parti correlate 

Si segnala che, ai sensi di legge e in particolare del regolamento recante disposizioni in materia di 
operazioni con parti correlate adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (il 
“Regolamento Parti Correlate”), come successivamente modificato, l’Offerente, alla Data del Documento 
di Offerta, è parte correlata dell’Emittente in quanto titolare di una partecipazione corrispondente al 
77,04% del capitale sociale dell’Emittente, e pertanto ne detiene il controllo. 

Inoltre, alla Data del Documento di Offerta, sono altresì parti correlate dell’Emittente Tiscali Italia, Tessellis 
e OpNet (Persone che Agiscono di Concerto) in quanto Tessellis controlla indirettamente l’Offerente per il 
tramite di Tiscali Italia, società di cui Tessellis detiene il 100% del capitale sociale. Tiscali Italia, inoltre, 

http://www.gointernet.it/
http://www.gointernet.it/
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controlla totalitariamente l’Offerente, e OpNet è il controllante diretto di Tessellis, in quanto detiene il 
59,26% del suo capitale sociale. 

A.6 Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri dell’Offerente relativamente all’Emittente  

L’Offerta è finalizzata ad adempiere all’obbligo di cui all’art. 106, comma 1, del TUF ed è diretta ad ottenere 
il Delisting delle Azioni dell’Emittente. 

La sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato e la conseguente Offerta si inseriscono nel contesto 
di un progetto di investimento che consentirà a Tessellis di ampliare il portafoglio servizi, la rete di vendita 
e la base clienti B2BX accelerando la realizzazione degli obiettivi di uno dei pilastri del proprio business 
plan.  L’Operazione consente a GO Internet di realizzare sinergie industriali con il gruppo di cui Tessellis è 
a capo, nonché di reperire i mezzi per migliorare la propria situazione patrimoniale e finanziaria e 
salvaguardare la continuità aziendale. 

Per maggiori informazioni sui programmi futuri si rinvia, in aggiunta a quanto illustrato nella presente 
Sezione A, Paragrafo A.7, alla Sezione G, Paragrafo G.2 del Documento di Offerta. 

A.7 Comunicazioni e autorizzazioni per lo svolgimento dell’Offerta 

La promozione dell’Offerta non è soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione.  

Per completezza, si ricorda che il perfezionamento dell’Operazione è già stato autorizzato della Presidenza 
del Consiglio dei Ministri ai sensi della normativa in materia di golden power in data 10 gennaio 2024. 

A.8 Eventuale Riapertura dei Termini dell’Offerta 

Sussistendone i presupposti, all’Offerta si applica, su base volontaria, l’art. 40-bis (Riapertura dei termini 
dell’offerta) del Regolamento Emittenti. Pertanto, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di 
Pagamento, il Periodo di Adesione  sarà riaperto per cinque Giorni di Borsa Aperta - e precisamente (salvo 
proroghe del Periodo di Adesione) per i giorni 15, 16, 17, 18 e 19 luglio 2024 - qualora l’Offerente, in 
occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, renda noto al mercato il 
verificarsi della circostanza di cui all’art. 40-bis, comma 1, lettera b), n. 2 del Regolamento Emittenti, cioè 
di aver acquistato almeno la metà delle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Anche in caso di Riapertura dei Termini dell’Offerta (applicata su base volontaria), l’Offerente pagherà a 
ciascun Aderente all’Offerta durante la Riapertura dei Termini dell’Offerta un Corrispettivo in denaro pari 
ad Euro 0,81 per ciascuna Azione portata in adesione all’Offerta, che sarà pagato il quinto Giorno di Borsa 
Aperta successivo alla chiusura del periodo di Riapertura dei Termini dell’Offerta e dunque il 26 luglio 2024 
(la “Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini”), salvo eventuale proroga del Periodo di 
Adesione.   

Tuttavia, ai sensi dell’art. 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei Termini non avrà 
luogo nel caso in cui: 

(a) l’Offerente, almeno cinque Giorni di Borsa Aperta prima della fine del Periodo di Adesione (come 
eventualmente prorogato in conformità con la normativa applicabile), renda noto al mercato il 
verificarsi della circostanza di cui all’art. 40-bis, comma 1, lettera b), n. 2, del Regolamento 
Emittenti, cioè di aver acquistato almeno la metà delle Azioni Oggetto dell’Offerta; ovvero 

(b) le Azioni siano soggette a una o più offerte concorrenti. 
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Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione F, Paragrafo F.1, del Documento di Offerta. 

A.9 Esclusione delle Azioni dalle negoziazioni su Euronext Growth Milan 

L’Offerta è finalizzata all’esclusione delle Azioni dell’Emittente dalle negoziazioni sul sistema multilaterale 
di negoziazione Euronext Growth Milan. 

Nel caso in cui l’Offerente ad esito dell’Offerta, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti 
eventualmente effettuati al di fuori della medesima dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di 
Concerto in conformità alla normativa applicabile, venisse a detenere, tenuto conto anche delle Azioni 
detenute dalle Persone che Agiscono di Concerto, una partecipazione complessiva superiore al 90% del 
capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente dichiara sin d’ora l’intenzione di non ripristinare un flottante 
sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle azioni ordinarie dell’Emittente.  

A.9.1 Delisting automatico 

Ai sensi dell’art. 41 della “Parte Seconda – Linee Guida” del Regolamento Euronext Growth Milan, nel caso 
in cui l’Offerente ad esito dell’Offerta, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente 
effettuati al di fuori della medesima in conformità alla normativa applicabile, venisse a detenere, tenuto 
conto anche delle Azioni detenute dalle Persone che Agiscono di Concerto, una partecipazione 
complessiva superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente, il Delisting opererà senza necessità di 
preventivo assenso degli azionisti dell’Emittente e avrà effetto dalla data che l’Offerente concorderà con 
Borsa Italiana. 

Salvo diverse esigenze, tale data coinciderà: (i) con il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di 
Pagamento del Corrispettivo, ovvero (ii) in caso di eventuale Riapertura Dei Termini, con il Giorno di Borsa 
Aperta successivo alla Data di Pagamento ad esito della Riapertura Dei Termini. 

Pertanto, al raggiungimento da parte dell’Offerente – tenuto conto anche delle Azioni detenute dalle 
Persone che Agiscono di Concerto – di una partecipazione complessiva superiore al 90% del capitale sociale 
dell’Emittente, si determineranno automaticamente, a chiusura dell’Offerta, i presupposti per il Delisting, 
senza necessità di alcun passaggio assembleare. 

A.9.2 Delisting per delibere assembleari  

Qualora l’Offerente, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori 
della medesima dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformità alla normativa 
applicabile, non venisse a detenere una partecipazione superiore al 90% del capitale sociale di GO Internet, 
tenuto conto anche delle Azioni detenute dalle Persone che Agiscono di Concerto, l’Offerente valuterà se 
chiedere al Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, ai sensi dell’art. 2367 del Codice Civile 
(“Convocazione su richiesta dei soci”), che venga convocata un’Assemblea dei soci di GO Internet per 
deliberare in merito al Delisting, ai sensi di quanto previsto dall’art. 15.3 dello Statuto e dell’articolo 41 del 
Regolamento Euronext Growth Milan e dell’articolo 41 della “Parte Seconda - Linee Guida” del 
Regolamento Euronext Growth Milan. In tale ipotesi la proposta di Delisting, per poter essere approvata, 
dovrà ottenere non meno del 90% dei voti espressi dai titolari di Azioni riuniti in Assemblea (e non il 90% 
della categoria degli strumenti finanziari).   
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Ai sensi del Regolamento Euronext Growth Milan, l’emittente Euronext Growth Milan che richieda a Borsa 
Italiana la revoca dall’ammissione dei propri strumenti finanziari Euronext Growth Milan deve comunicare 
tale intenzione di revoca informando anche l’Euronext Growth Advisor e deve informare separatamente 
Borsa Italiana della data preferita per la revoca almeno venti Giorni di Borsa Aperta prima di tale data.  

Il Delisting non sarà efficace fintanto che non saranno trascorsi almeno cinque Giorni di Borsa Aperta dal 
momento in cui sarà ottenuta l’approvazione degli azionisti in Assemblea e del relativo avviso da parte di 
Borsa Italiana.  

Si ricorda che, per gli azionisti che non concorreranno alla deliberazione del Delisting, non è previsto il 
riconoscimento del diritto di recesso ai sensi dello Statuto, né ai sensi dell’art. 2437-quinquies del Codice 
Civile, non essendo l’Emittente una società con azioni quotate in mercati regolamentati, né in forza di altre 
disposizioni di legge.   

A.9.3 Fusione 

L’Offerente, in alternativa, potrebbe altresì procedere al Delisting mediante una fusione per 
incorporazione dell’Emittente nella stessa BID-GO (la “Fusione”), previa approvazione dei competenti 
organi sociali, con la conseguenza che i titolari di azioni dell’Emittente che non portino in adesione le 
proprie azioni all’Offerta ovvero che, dandosene i presupposti, non esercitino il diritto di recesso, 
diverrebbero, per effetto della Fusione, titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun sistema 
multilaterale di negoziazione o mercato regolamentato, con conseguente difficoltà di liquidare in futuro il 
proprio investimento. Agli azionisti dell’Emittente che (i) residuassero nell’azionariato della Società, e (ii) 
non avessero concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione, spetterebbe il diritto di recesso 
esclusivamente al ricorrere di uno dei presupposti di cui all’articolo 2437 del Codice Civile (quale, ad 
esempio, la modifica dell’oggetto sociale). In tal caso, il valore di liquidazione delle azioni oggetto di 
recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del Codice Civile, tenuto conto della 
consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue prospettive reddituali. 

In ogni caso, l’Offerente si riserva di valutare in futuro, a propria discrezione, la realizzazione di eventuali 
ulteriori operazioni straordinarie e/o di riorganizzazione societaria e aziendale che dovessero essere 
ritenute opportune, in linea con gli obiettivi e le motivazioni dell’Operazione in cui si inserisce l’Offerta e 
con le proprie strategie, indipendentemente dal conseguimento o meno del Delisting e anche, se del caso, 
al fine di semplificare la struttura dell’azionariato dell’Emittente e/o dell’Offerente. Al riguardo, si precisa 
che, alla data del Documento di Offerta, i competenti organi sociali non hanno assunto alcuna delibera 
formale in merito a quanto precede. 

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.2, del Documento di Offerta. 

A.10 Potenziali conflitti di interesse 

Con riferimento ai rapporti esistenti tra i soggetti coinvolti nell’Offerta si segnala, in particolare, quanto 
segue: 

• Banco BPM ricopre nell’ambito dell’Offerta il ruolo di Banca Garante dell’Esatto Adempimento 
delle obbligazioni dell’Offerente di pagamento del Corrispettivo. Si segnala che Banco BPM 
potrebbe concedere in futuro finanziamenti all’Offerente, percependo commissioni relativamente 
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a tale servizio prestato (per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione A, Paragrafo A.4 e alla 
Sezione G, Paragrafo G.1 del presente Documento di Offerta); 

• Banca Akros S.p.A. (“Banca Akros”) ricopre il ruolo di Intermediario Incaricato del Coordinamento 
della Raccolta delle Adesioni (come infra definito), e pertanto percepirà commissioni 
relativamente ai servizi prestati; 

• nello svolgimento della propria attività, Banca Akros e Banco BPM e le altre società del Gruppo 
Banco BPM forniscono e potrebbero fornire in futuro servizi finanziari di advisory, corporate 
finance o investment banking così come concedono e potrebbero concedere in futuro 
finanziamenti, o prestare diversi servizi, a favore delle parti direttamente o indirettamente 
coinvolte nell’Offerta, incluso l’Emittente, le società facenti parte del Gruppo e/o gli azionisti 
dell’Emittente e l’Offerente e le società facenti parte del suo gruppo di appartenenza. Inoltre, nella 
loro normale attività di gestione portafoglio, negoziazione, intermediazione e finanziamento di 
attività, Banca Akros e le altre società del Gruppo Banco BPM potranno detenere in qualsiasi 
momento posizioni al rialzo o al ribasso, strumenti finanziari a titolo di pegno e trattare o 
comunque effettuare, per proprio conto o per conto della clientela, investimenti in titoli azionari 
e/o obbligazionari quotati su qualsiasi mercato regolamentato e/o non quotati, o concedere 
finanziamenti a società che possono risultare coinvolte nell’Offerta.  

A.11 Possibili scenari alternativi per i possessori delle Azioni  

L’Offerta è finalizzata al Delisting delle Azioni di GO Internet.  

Pertanto, anche nel caso in cui a conclusione dell’Offerta, per effetto delle adesioni effettuate durante il 
Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato e/o riaperto), l’Offerente venisse a detenere una 
partecipazione complessiva superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente non 
provvederà a ripristinare il flottante sufficiente a garantire il regolare andamento delle negoziazioni. 

Ai fini di una maggiore chiarezza, si illustrano di seguito i possibili scenari per gli Azionisti dell’Emittente 
nelle ipotesi di adesione o di mancata adesione all’Offerta, anche durante l’eventuale Riapertura dei 
Termini dell’Offerta (applicata su base volontaria). 

A.11.1 Adesione all’Offerta  

In caso di adesione all’Offerta durante il Periodo di Adesione (compresa l’eventuale proroga ai sensi della 
legge applicabile) e durante l’eventuale Riapertura dei Termini dell’Offerta, gli Azionisti dell’Emittente 
riceveranno il Corrispettivo pari a Euro 0,81 per ciascuna Azione da essi posseduta e portata in adesione 
all’Offerta. 

Il Corrispettivo sarà pagato a ciascun azionista che avesse aderito all’Offerta durante il Periodo di Adesione 
il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del Periodo di Adesione e, dunque, il 12 luglio 
2024 (salvo proroghe del Periodo di Adesione).   

Come indicato all’Avvertenza A.8 e al Paragrafo F.1.1 del Documento di Offerta, si segnala che, ai sensi 
dell’art. 40-bis, comma 1, lett. b), del Regolamento Emittenti, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo 
alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione sarà riaperto su base volontaria per 5 Giorni di Borsa Aperta 
qualora, in occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, l’Offerente 
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renda noto al mercato il verificarsi della circostanza di cui all’art. 40-bis, comma 1, lettera b), n. 2, del 
Regolamento Emittenti, cioè di aver acquistato almeno la metà delle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Qualora si verifichi la Riapertura dei Termini, l’Offerente pagherà il Corrispettivo a ciascun azionista che 
abbia aderito all’Offerta durante la Riapertura dei Termini il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla 
chiusura della Riapertura dei Termini, cioè il 26 luglio 2024 (salvo proroghe del Periodo di Adesione). 

Fino alla Data di Pagamento e, in caso di eventuale Riapertura dei Termini, fino alla Data di Pagamento ad 
Esito della Riapertura dei Termini, gli Azionisti conserveranno e potranno esercitare i diritti patrimoniali e 
amministrativi derivanti dalla proprietà delle Azioni portate in adesione all’Offerta. Tuttavia, gli Azionisti 
che abbiano aderito all’Offerta non potranno trasferire le loro Azioni portate in adesione all’infuori 
dell’adesione a eventuali offerte concorrenti o rilanci ai sensi delle applicabili disposizioni di legge e 
regolamentari.  

Si precisa infine che, essendo la presente Offerta un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria, 
non è prevista alcuna ipotesi di riparto. 

A.11.2 Mancata adesione all’Offerta 

In caso di mancata adesione all’Offerta durante il Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato in 
conformità con la normativa applicabile e/o riaperto a seguito della Riapertura dei Termini, gli azionisti 
dell’Emittente si troverebbero di fronte a uno dei possibili scenari di seguito descritti.  

(a) Raggiungimento di una partecipazione superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente   

Ai sensi del Regolamento Euronext Growth Milan, qualora, all’esito dell’Offerta, per effetto delle adesioni 
all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori della medesima dall’Offerente e/o dalle 
Persone che Agiscono di Concerto, nel corso del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in 
conformità alla normativa applicabile) e dell’eventuale Riapertura dei Termini, l’Offerente venga a 
detenere – considerando anche le Azioni detenute dalle Persone che Agiscono di Concerto – un numero 
di Azioni che rappresenti una percentuale del capitale sociale dell’Emittente superiore al 90% del capitale 
stesso, ciò determinerà automaticamente, a chiusura dell’Offerta, i presupposti per il Delisting automatico, 
senza necessità di alcun passaggio assembleare. Per maggiori informazioni su modalità e tempistiche del 
Delisting automatico si rinvia al Paragrafo A.9.1. In tal caso, i titolari delle Azioni che decidano di non 
aderire all’Offerta saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun sistema multilaterale di 
negoziazione o mercato regolamentato, con conseguente difficoltà a liquidare in futuro il proprio 
investimento.  

(b) Raggiungimento di una partecipazione inferiore o pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente 

Qualora, all’esito dell’Offerta, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati 
al di fuori della medesima dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto, nel corso del Periodo 
di Adesione (come eventualmente prorogato in conformità alla normativa applicabile) e dell’eventuale 
Riapertura dei Termini, l’Offerente venga a detenere – considerando anche le Azioni detenute dalle 
Persone che Agiscono di Concerto – una percentuale complessiva pari o inferiore al 90% del capitale sociale 
dell’Emittente, l’Offerente valuterà se chiedere al Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, ai sensi 
dell’art. 2367 del Codice Civile (“Convocazione su richiesta dei soci”), che venga convocata un’Assemblea 
dei soci di GO Internet per deliberare in merito al Delisting, ai sensi di quanto previsto dalle linee guida di 
cui all’art. 41 del Regolamento Euronext Growth Milan e dell’art. 15.3 dello Statuto, in base ai quali la 
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proposta di Delisting, per poter essere approvata, dovrà ottenere non meno del 90% dei voti espressi dai 
titolari di Azioni riuniti in assemblea. Si rammenta, al riguardo, che agli azionisti dell’Emittente non sarà 
riconosciuto il diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437-quinquies del Codice Civile.  

In caso di Delisting per delibera assembleare, i titolari di Azioni che non abbiano aderito all’Offerta 
resteranno titolari di strumenti finanziari non ammessi alle negoziazioni su alcun sistema multilaterale di 
negoziazione o mercato regolamentato, con conseguente difficoltà di liquidare in futuro il proprio 
investimento. 

L’Offerente, in alternativa, potrebbe altresì procedere al Delisting mediante la Fusione, previa 
approvazione dei competenti organi sociali, con la conseguenza che i titolari di Azioni  che non portino in 
adesione le proprie Azioni all’Offerta ovvero che, dandosene i presupposti, non esercitino il diritto di 
recesso, diverrebbero, per effetto della Fusione, titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun 
sistema multilaterale di negoziazione o mercato regolamentato, con conseguente difficoltà di liquidare in 
futuro il proprio investimento. Agli azionisti dell’Emittente che (i) residuassero nell’azionariato della 
Società, e (ii) non avessero concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione, spetterebbe il diritto 
di recesso esclusivamente al ricorrere di uno dei presupposti di cui all’articolo 2437 del Codice Civile (quale, 
ad esempio, la modifica dell’oggetto sociale). In tal caso, il valore di liquidazione delle azioni oggetto di 
recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del Codice Civile, tenuto conto della 
consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue prospettive reddituali. 

Fermo quanto precede, alla Data del Documento di Offerta, non sono comunque state assunte decisioni 
formali da parte degli organi competenti in relazione a modalità alternative tramite cui perseguire la 
finalità del Delisting.  

Per maggiori informazioni su modalità e tempistiche del Delisting per delibera assembleare si rinvia al 
Paragrafo A.9.2.  

A.12 Scenari per i possessori di Warrant 

Si ricorda che l’Offerta non ha ad oggetto i Warrant, fermo restando in ogni caso che essa ricomprende 
tutte le potenziali massime n. 53.166 Azioni che potrebbero essere emesse a esito dell’eventuale esercizio 
dei medesimi, pari allo 0,98% del capitale sociale dell’Emittente su base “fully diluted”. 

Relativamente all’esercizio dei Warrant in tempo utile per poter: (i) ottenere le azioni ordinarie 
dell’Emittente; (ii) validamente portare le medesime in adesione alla presente Offerta, i titolari dei 
Warrant dovranno esercitare i medesimi, in via prudenziale, entro il 27 giugno 2024. Le Azioni di 
compendio saranno messe a disposizione entro tre Giorni di Borsa Aperta dalla data dell’esercizio dei 
Warrant (esclusa), sul presupposto che, entro tale termine, l’Emittente abbia ricevuto il pagamento del 
prezzo di esercizio dei Warrant. 

Si ricorda, in particolare, che: (i) ad esito dell’emissione della prima tranche del Prestito Obbligazionario 
Convertibile, sono stati attribuiti a Negma n. 1.500 Warrant, il cui prezzo unitario di esercizio è pari ad Euro 
22,96; (ii) ad esito dell’emissione della seconda tranche del Prestito Obbligazionario Convertibile, sono 
stati attribuiti a Negma n. 3.333 Warrant, il cui prezzo unitario di esercizio è pari ad Euro 10,33; (iii) ad 
esito dell’emissione della terza tranche del Prestito Obbligazionario Convertibile, sono stati attribuiti a 
Negma n. 15.000 Warrant, il cui prezzo unitario di esercizio è pari ad Euro 2,30, e (iv) ad esito dell’emissione 
della quarta tranche del Prestito Obbligazionario Convertibile, sono stati attribuiti a Negma n. 33.333 
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Warrant, il cui prezzo unitario di esercizio è pari ad Euro 1,03. Si rammenta che i complessivi n. 53.166 
Warrant e i richiamati prezzi unitari di esercizio sono stati così rideterminati dall’Emittente per effetto del 
Raggruppamento, al fine di mantenere l’equivalenza finanziaria. 

Si raccomanda pertanto ai titolari dei Warrant che volessero aderire all’Offerta con le relative Azioni di 
compendio di voler provvedere in tempo utile al loro esercizio, al pagamento del prezzo di sottoscrizione 
delle Azioni e all’effettuazione di ogni necessario adempimento ai sensi del regolamento dei Warrant 
medesimi. 

Si ricorda che, in caso di Delisting, i titolari dei Warrant manterranno il diritto di sottoscrivere Azioni non 
ammesse a negoziazione su Euronext Growth Milan. Pertanto, in tale ipotesi, i titolari di Warrant che li 
esercitino successivamente al Delisting saranno titolari di Azioni non ammesse alla negoziazione su alcun 
sistema multilaterale di negoziazione o mercato regolamentato, con conseguente difficoltà di liquidare in 
futuro il proprio investimento. 

A.13 Comunicato dell’Emittente 

In data 14 giugno 2024 il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, previo parere motivato 
dell’amministratore indipendente (il “Parere dell’Amministratore Indipendente”), ha approvato, ai sensi 
e per gli effetti del combinato disposto dell’articolo 103, comma 3, TUF e degli articoli 39 e 39-bis del 
Regolamento Emittenti, il comunicato contenente ogni dato utile per l’apprezzamento dell’Offerta e la 
propria valutazione sulla stessa, da diffondere entro il Giorno di Borsa Aperta antecedente il primo giorno 
del Periodo di Adesione (il “Comunicato dell’Emittente”). 

L’amministratore indipendente e il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente si sono avvalsi dell’ausilio 
di EnVent Italia SIM S.p.A., con sede in Milano, Via degli Omenoni n. 2, codice fiscale e n. di iscrizione al 
Registro delle Imprese di Milano n. 12149960960 (“EnVent Italia”), esperto indipendente per la redazione 
del Parere dell’Amministratore Indipendente e del Comunicato dell’Emittente. 

Il Comunicato dell’Emittente è riportato nella Sezione M, Paragrafo M.2, del Documento di Offerta, 
corredato del Parere dell’Amministratore Indipendente (ivi inclusa la fairness opinion rilasciata da EnVent 
Italia). 

A.14 Criticità connesse al contesto macroeconomico nazionale e internazionale 

A.14.1 Possibili impatti connessi all’emergenza sanitaria legata alla pandemia da COVID-19 

Alla Data del Documento di Offerta, il contesto macroeconomico nazionale e internazionale è ancora, 
seppur in misura sempre minore rispetto al recente passato, condizionato dagli effetti derivanti dalla 
pandemia da COVID-19. Pertanto, permangono incertezze circa l’evoluzione e gli effetti di tale pandemia, 
l’adozione di misure restrittive da parte delle autorità in caso di peggioramento del quadro epidemiologico 
e i potenziali impatti economico-finanziari che ne potrebbero derivare.  

Con riguardo al business aziendale dell’Offerente, non si prevedono impatti rilevanti, considerato che 
l’Offerente non ha mai svolto alcuna attività economica, come esplicitato nella successiva Sezione B del 
Documento di Offerta.  
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Con riferimento ai programmi futuri sulla gestione dell’Emittente (come descritti nella Sezione G, del 
Documento di Offerta), l’Offerente, tenuto conto delle circostanze in essere e di quelle ragionevolmente 
prevedibili alla Data del Documento di Offerta, non prevede variazioni significative connesse all’impatto 
della pandemia da COVID-19. 

A.14.2 Impatti connessi alle tensioni geopolitiche internazionali 

(a) Conflitto Israele e Palestina 

Alla Data del Documento di Offerta, lo scenario macroeconomico è gravemente impattato dal conflitto tra 
Israele e Palestina, caratterizzato da violenze cicliche, tensioni e controversie tra gli israeliani e i palestinesi 
nei territori che includono Israele, la Cisgiordania e la Striscia di Gaza. Il conflitto ha avuto un impatto 
significativo sul contesto macroeconomico, sia a livello locale che internazionale comportando instabilità 
politica ed economica regionale con conseguenze a livello globale, influenzando i mercati finanziari, i prezzi 
delle materie prime e le relazioni commerciali internazionali.  

L’Offerente ritiene, in considerazione degli obiettivi dell’Offerta, che le ragioni dell’Offerta non siano 
direttamente influenzate dall’attuale contesto geopolitico. Tuttavia, alla luce delle incertezze relative 
all’evoluzione dei conflitti sopra menzionati e ad un’eventuale escalation delle tensioni politico-militari, 
nonché alla possibile crisi finanziaria e/o recessione economica che ne potrebbe derivare, alla Data del 
Documento di Offerta non è possibile prevedere se il verificarsi dei suddetti eventi possa avere 
ripercussioni sulle condizioni economiche, patrimoniali e/o finanziarie dell’Offerente e/o dell’Emittente. 

(b) Conflitto Russia e Ucraina  

Con riferimento specifico alle crescenti tensioni nel contesto geopolitico internazionale scaturite dal 
conflitto tra Russia e Ucraina e alle sanzioni di natura economica applicate nei confronti dell’economia 
russa, tenuto conto delle circostanze in essere, l’Offerente ritiene, allo stato, che le attività dell’Offerente 
così come le motivazioni dell’Offerta non siano pregiudicate dall’attuale contesto.   

Con riguardo a GO Internet, con riferimento al suddetto conflitto, si evidenzia che, in base a quanto 
riportato nella relazione sulla gestione al bilancio consolidato per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 “il 
settore in cui opera l’azienda è impattato dal conflitto in corso solo in maniera marginale, in particolare 
riguardo all’aumento di alcuni costi generali e di alcuni ritardi negli approvvigionamenti”. Il bilancio 
consolidato dell’Emittente per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 è a disposizione del pubblico sul sito 
internet dell’Emittente all’indirizzo https://gointernet.it/investor-relations-2/#financial-report. 

Fermo restando quanto precede, alla luce delle incertezze in merito all’evoluzione del conflitto tra Russia 
e Ucraina, all’eventuale inasprimento delle suddette sanzioni e misure restrittive e, quanto ai rapporti tra 
Cina e USA, a una possibile escalation delle tensioni politico-militari, e alla possibile crisi finanziaria e/o 
recessione economica che potrebbero conseguirne, alla Data del Documento di Offerta, non è possibile 
prevedere se il verificarsi dei suddetti eventi potrà avere ripercussioni: (i) sull’Offerta, e/o (ii) sulle 
condizioni reddituali, patrimoniali e/o finanziarie dell’Emittente.   

  

https://gointernet.it/investor-relations-2/#financial-report
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B. SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OPERAZIONE 

B.1 Informazioni relative all’Offerente 

B.1.1 Denominazione, forma giuridica e sede sociale dell’Offerente 

La denominazione sociale dell’Offerente è “BID-GO S.r.l.”. 

L’Offerente è una società a responsabilità limitata di diritto italiano con sede legale in Cagliari, capitale 
sociale di Euro 10.000 i.v., numero d’iscrizione al Registro delle Imprese di Cagliari – Oristano, codice fiscale 
e P. IVA 04125130924. 

B.1.2 Anno di costituzione e durata dell’Offerente 

L’Offerente è stata costituita in data 17 maggio 2024, a rogito del Dott. Gianluca Sbardella, Notaio in Roma 
(repertorio n. 12562, raccolta n. 8448). 

Ai sensi dell’art. 4 dello statuto sociale, la durata dell’Offerente è fissata sino al 31 dicembre 2100. 

B.1.3 Legislazione di riferimento e foro competente dell’Offerente 

L’Offerente è una società di diritto italiano e opera in base alla legge italiana. La competenza a risolvere 
le controversie tra L’Offerente e i suoi soci spetta alla giurisdizione determinata secondo le leggi italiane 
applicabili. 

B.1.4 Oggetto sociale dell’Offerente 

Ai sensi dell’art. 2 dello statuto sociale, l’oggetto sociale dell’Offerente è il seguente: 

“La Società ha per oggetto lo svolgimento delle seguenti attività di assunzione di partecipazioni, non nei 
confronti del pubblico. 

Nell’ambito della predetta attività, ha altresì ad oggetto, sempre non nei confronti del pubblico, l’esercizio 
delle attività di:  

(i) concessione di finanziamenti;  

(ii) intermediazione in cambi;  

(iii) servizi di incasso, pagamento e trasferimento di fondi, con conseguenti addebito e accredito 
dei relativi oneri ed interessi;  

(iv) coordinamento tecnico, amministrativo e finanziario delle società partecipate e/o comunque 
appartenenti allo stesso gruppo. 

È espressamente escluso dall’attività statutaria il rilascio di garanzie, sia pure nell’interesse di società 
partecipate, ma a favore di terzi, laddove tale attività non abbia carattere residuale e non sia svolta in via 
strettamente strumentale al conseguimento dell’oggetto sociale. È espressamente esclusa dall’attività 
sociale la raccolta del risparmio pubblico e l’acquisto e la vendita mediante offerta al pubblico di strumenti 
finanziari disciplinati dal T.U.I.F. (D. Lgs. 24/2/1998 n. 58), nonché l’esercizio nei confronti del pubblico delle 
attività di assunzione di partecipazioni, di concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma, di prestazioni 
di servizi di pagamento e di intermediazione in cambi e ogni altra attività di cui all’articolo 116 del T.U.L.B 
(D. Lgs. 1/9/1993 n. 385). È altresì esclusa, in maniera tassativa, qualsiasi attività che sia riservata agli 
iscritti in albi professionali previsti dal D. Lgs. 58/98. 
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Ai fini del conseguimento dell’oggetto sociale, la Società può inoltre effettuare tutte le operazioni mobiliari, 
immobiliari e finanziarie, nonché ogni altra attività che sarà ritenuta necessaria o utile, contrarre mutui ed 
accedere ad ogni altro tipo di credito e/o operazione di locazione finanziaria, concedere garanzie reali, 
personali, pegni, privilegi speciali, e patti di riservato dominio, anche a titolo gratuito, sia nel proprio 
interesse che a favore di terzi, anche non soci. Il tutto nei limiti ed alle condizioni di legge, previo rilascio 
delle prescritte autorizzazioni e con tassativa esclusione delle attività riservate ad iscritti in albi 
professionali. 

Essa potrà inoltre compiere, con l’osservanza delle discipline normative tempo per tempo vigenti, tutte le 
operazioni industriali, commerciali e finanziarie, mobiliari ed immobiliari, che risulteranno utili o necessarie 
per il conseguimento dello scopo sociale. Potrà assumere interessenze e partecipazioni in altre società od 
enti, aventi oggetto analogo od affine o comunque connesso al proprio, purché tale attività sia esercitata 
in funzione strumentale al conseguimento del proprio oggetto sociale. 

Potrà altresì prestare fidejussioni e garanzie in genere, anche reali, nell’interesse di terzi. La società potrà 
assumere finanziamenti, con o senza obbligo di rimborso, fruttiferi od infruttiferi, presso i soci, con 
l’osservanza della disciplina normativa tempo per tempo vigente in materia di raccolta del risparmio tra il 
pubblico.”.  

B.1.5 Capitale sociale e soci dell’Offerente 

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Offerente è pari a Euro 10.000, interamente 
versato. 

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale è interamente detenuto da Tiscali Italia. 

B.1.6 Organi di amministrazione e controllo dell’Offerente 

Amministratore unico dell’Offerente 

Ai sensi dell’art. 15 dello statuto sociale, BID-GO può essere amministrata, alternativamente, su decisione 
dei soci in sede della nomina: (a) da un amministratore unico; (b) da un consiglio di amministrazione 
composto da due o più membri, secondo il numero determinato dai soci al momento della nomina; (c) da 
due o più amministratori con poteri congiunti o disgiunti. 

Alla Data del Documento di Offerta, BID-GO è amministrata da Fabio Bartoloni, in qualità di amministratore 
unico. 

Alla Data del Documento di Offerta, l’amministratore unico Fabio Bartoloni non ricopre alcuna carica né è 
titolare di interessenze economiche nell’Emittente, né in altre società del gruppo dell’Emittente.  

Collegio sindacale dell’Offerente 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente non ha alcun organo di controllo in quanto non supera le 
soglie minime previste dalla legge italiana.  

Revisori legali  

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente non ha nominato revisori legali. 
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B.1.7 Sintetica descrizione del gruppo di cui fa parte l’Offerente 

L’Offerente fa parte del Gruppo Tessellis, Digital Company con una delle maggiori coperture di fibra a 
disposizione in Italia. La maggiore società operativa del Gruppo è Tiscali Italia, operatore nazionale fra i 
primi nel segmento ultrabroadband nelle tecnologie più innovative e promettenti: FWA 5G (Fixed Wireless 
Access) e FTTH (Fiber To The Home). 

Il grafico che segue, aggiornato alla Data del Documento di Offerta, illustra la composizione del Gruppo 
Tessellis: 
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B.1.8 Attività dell’Offerente  

L’Offerente è una holding di partecipazioni ed è una società appositamente costituita allo scopo di dare 
esecuzione all’Operazione articolata nell’Accordo di Investimento e di promuovere l’Offerta. Alla Data del 
Documento di Offerta, BID-GO non ha svolto alcuna attività operativa significativa e non ha dipendenti. 

Attività del Gruppo Tessellis 

Il Gruppo Tessellis serve clienti consumer e clienti business sul mercato italiano, principalmente attraverso 
le seguenti linee di business: 

• Area Telecomunicazioni fisse e mobili attraverso l’accesso Broadband e Ultrabroadband e i servizi 
di telefonia mobile (MVNO);  

• Servizi alle imprese (B2B), alla Pubblica Amministrazione e all’ingrosso per altri operatori (c.d. 
Wholesale): piattaforme e servizi verticali – servizi smart city per famiglie, imprese e pubbliche 
amministrazioni; 

• Media&Tech: attività media attraverso il portale tessellis.it e vendita degli spazi attraverso la 
concessionaria Veesible.  

Il Gruppo Tessellis distribuisce altresì i propri prodotti e servizi dedicati al mercato residenziale e business 
attraverso l’integrazione di diversi canali di vendita:  

(i) canali di tipologia “pull”, distinti in (a) canale web, che raccoglie le sottoscrizioni attraverso la 
promozione dei servizi sullo stesso portale tiscali.it e grazie ad iniziative di marketing online 
veicolate attraverso i principali portali e siti italiani; (b) canale inbound, che raccoglie le 
chiamate al numero verde, promosse anche attraverso periodiche campagne di 
comunicazione;  

(ii) canali fisici, quali agenzie e negozi distribuiti sul territorio nazionale.   

Il Gruppo Tessellis da ultimo distribuisce i propri prodotti business e wholesale agli altri operatori 
attraverso canali di distribuzione diversi e in relazione alla tipologia di servizio e di cliente. I servizi di 
accesso base sono distribuiti sia attraverso il portale tiscali.it sia tramite una rete di agenti diretti. 

B.1.9 Principi contabili dell’Offerente 

Il bilancio dell’Offerente sarà redatto in accordo con le disposizioni del codice civile, così come interpretate 
dai principi contabili emanati dall’Organismo Italiano di Contabilità.  

B.1.10 Schemi contabili  

Come indicato al precedente Paragrafo B.1.2 del Documento di Offerta, l’Offerente è stato costituito in 
data 17 maggio 2024 e dunque non ha completato, alla Data del Documento di Offerta, alcun esercizio 
sociale. 

Infatti, il primo esercizio si chiuderà al 31 dicembre 2024. Pertanto, alla Data del Documento di Offerta, 
non sono disponibili dati relativi al bilancio dell’Offerente. 

Non è stato possibile includere un conto economico dell’Offerente in quanto, a partire dalla data di 
costituzione, l’Offerente non ha svolto alcuna attività operativa rilevante tranne quelle relative 
all’Operazione e alla presentazione dell’Offerta. 



 

   39 

B.1.11 Andamento recente e prospettive dell’Offerente  

Nel periodo intercorrente tra la costituzione dell’Offerente e la Data del Documento di Offerta, non si sono 
registrati fatti che assumano rilevanza ai fini della situazione economica, patrimoniale e finanziaria 
dell’Offerente, fatte salve le attività connesse alla sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato e alla 
promozione dell’Offerta. 

B.1.12 Persone che Agiscono di Concerto con l’Offerente in relazione all’Offerta 

In relazione all’Offerta, le Persone che Agiscono di Concerto con l’Offerente ai sensi dell’art. 101-bis, 
comma 4-bis lett. b) del TUF sono le seguenti: 

• Tiscali Italia, società di cui Tessellis detiene il 100% del capitale sociale, in quanto controlla 
totalitariamente l’Offerente; 

• Tessellis, in quanto controlla indirettamente l’Offerente per il tramite di Tiscali Italia; e 

• OpNet, in quanto controlla direttamente di Tessellis, essendo titolare di una partecipazione 
pari al 59,26% del suo capitale sociale. 

Inoltre, Tessellis e OpNet sono parti dell’Accordo di Investimento, rilevanti ai sensi dell’art. 101-bis, comma 
4 del TUF. 
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B.2 Soggetto emittente gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta 

Le informazioni contenute nel presente Paragrafo B.2 sono tratte esclusivamente dai dati resi pubblici 
dall’Emittente e da altre informazioni pubblicamente disponibili alla Data del Documento di Offerta. 

I documenti e le informazioni relativi all’Emittente sono pubblicati sul sito internet dell’Emittente 
all’indirizzo https://gointernet.it/ e sul sito internet di Borsa Italiana all’indirizzo www.borsaitaliana.it. 

B.2.1 Denominazione sociale, forma giuridica e sede sociale dell’Emittente 

La denominazione sociale dell’Emittente è “GO Internet S.p.A.”. 

L’Emittente è una società per azioni, società di diritto italiano, con sede legale in Gubbio (PG), Piazza 
Bernini snc, 06024, iscritta al Registro delle Imprese dell’Umbria al numero 02577660547, capitale sociale 
pari ad Euro 7.394.448,29, suddiviso in n. 5.368.453 azioni ordinarie, prive del valore nominale. 

B.2.2 Anno di costituzione e durata dell’Emittente 

L’Emittente è stata costituita in data 24 gennaio 2002. 

Ai sensi dell’art. 3 dello Statuto la durata della Società è stabilita fino al 31 dicembre 2050 e può essere 
prorogata dall’assemblea dei soci a norma di legge. 

B.2.3 Legislazione di riferimento e foro competente dell’Emittente 

L’Emittente è una società di diritto italiano e opera in base alla legge italiana. 

Lo statuto dell’Emittente non prevede, con riferimento alle controversie di cui l’Emittente medesima sia 
parte, disposizioni derogatorie alla competenza giurisdizionale ordinaria. Pertanto, per l’individuazione del 
foro competente a dirimere le controversie tra azionisti, ovvero tra azionisti e l’Emittente, nonché per 
quant’altro non espressamente contemplato nello statuto sociale, si fa riferimento alle disposizioni di 
legge di volta in volta applicabili.  

B.2.4 Oggetto sociale dell’Emittente 

Ai sensi dell’art. 4 dello statuto sociale dell’Emittente, “La Società ha per oggetto: 

- l’installazione e l’esercizio con qualsiasi tecnica, mezzo e sistema, di impianti ed attrezzature fissi 
e mobili, stazioni radioelettriche, collegamenti per le radiocomunicazioni mobili marittime, reti 
dedicate e/o integrate, per l’espletamento, la gestione e la commercializzazione, senza limiti 
territoriali, dei servizi di comunicazioni, quali anche risultanti dall’evoluzione delle tecnologie, e per 
lo svolgimento delle attività ad essi anche indirettamente connesse, comprese quelle di 
progettazione, realizzazione, gestione, manutenzione, integrazione e commercializzazione di 
prodotti, servizi, reti e sistemi di telecomunicazioni, informatici, ed elettronici, e in genere di 
soluzioni ICT (Information Communication Technology) per l’utilizzatore finale; 

- l’acquisto e rivendita di traffico telefonico sia in Italia che all’estero di telefonia mobile e fissa e, 
pertanto, svolgimento dell’attività connessa a tale qualifica; 

- lo svolgimento di attività connesse o strumentali, ivi comprese le attività editoriali, pubblicitarie, 
informatiche, telematiche e multimediali ed in genere le attività commerciali, finanziarie, 
immobiliari, di ricerca, formazione e consulenza;  

https://gointernet.it/
http://www.borsaitaliana.it/
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- l’assunzione – quale attività non prevalente – di partecipazioni in società o imprese che svolgano 
attività rientranti nello scopo sociale o comunque rispetto ad esso connesse, complementari o 
analoghe;  

- il controllo, il coordinamento strategico, tecnico, amministrativo-finanziario nonché l’impostazione 
e la gestione dell’attività finanziaria e delle società a imprese controllate, a tal fine compiendo ogni 
connessa operazione.  

In relazione a quanto sopra previsto, la Società potrà compiere ogni altra attività connessa ad esigenze 
informatiche.  

La Società potrà compiere ogni operazione finanziaria, bancaria, mobiliare ed immobiliare che fosse 
ritenuta necessaria o utile per il raggiungimento dell’oggetto sociale o ad essa connessa con esclusione 
comunque delle attività riservate a soggetti in possesso di particolari requisiti e dunque con esclusione 
anche dell’attività di finanziamento nei confronti del pubblico. Potrà effettuare il finanziamento alle 
società, enti od imprese cui partecipa o che controlla e dalle quali è partecipata o controllata ed, 
eventualmente, anche ad altre società, enti od imprese, quando l’organo amministrativo ne ravvisi 
l’opportunità in relazione al conseguimento dei propri fini sociali. Potrà rilasciare garanzia nell’interesse di 
società partecipate ed a favore di terzi solo laddove tale attività abbia carattere residuale e sia svolta in 
via strettamente strumentale al conseguimento dell’oggetto sociale. Queste attività non possono essere 
svolte nei confronti del pubblico.”.  

B.2.5 Capitale sociale e azionisti rilevanti dell’Emittente 

Capitale sociale 

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Emittente è pari a Euro 7.394.448,29, 
integralmente sottoscritto e versato, ed è rappresentato da n. 5.368.453 azioni ordinarie, prive di valore 
nominale.  

Le azioni ordinarie dell’Emittente sono negoziate sull’Euronext Growth Milan con codice ISIN 
IT0005582033 e sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi dell’art. 83-bis del TUF.  

Alla data del Documento di Offerta, l’Emittente non detiene azioni proprie né possiede, direttamente o 
indirettamente, azioni o quote di società controllanti.  

Salvo quanto di seguito riportato, alla data del Documento di Offerta, inoltre, non risultano emesse azioni 
di categoria diversa rispetto a quelle ordinarie, né obbligazioni convertibili, né strumenti finanziari che 
attribuiscono diritto di voto, anche limitatamente a specifici argomenti, nelle assemblee ordinarie e 
straordinarie dell’Emittente.  

Si segnala che, in data 7 aprile 2023, l’Assemblea degli Azionisti di GO Internet ha deliberato l’emissione di 
un prestito obbligazionario convertibile/convertendo in azioni ordinarie di GO Internet, cum warrant, con 
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6 del Codice Civile, per un importo 
complessivo in linea capitale fino a massimi Euro 6.280.000,00 (il “Prestito Obbligazionario Convertibile”), 
da offrirsi in sottoscrizione a Negma Group Investment Ltd. (“Negma”). Nello specifico, il contratto tra 
l’Emittente e Negma che disciplina l’emissione del Prestito Obbligazionario Convertibile (il “Contratto 
Negma”) – stipulato in data 21 marzo 2023 – prevede, inter alia, l’impegno di Negma a sottoscrivere 
obbligazioni convertibili in azioni ordinarie di GO Internet (le “Obbligazioni Convertibili”), emesse 
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dall’Emittente in massimo n. 12 tranches a seguito di specifiche richieste di sottoscrizione formulate dalla 
stessa, per un ammontare nominale complessivo in linea capitale fino ad Euro 6.000.000. 

Il Contratto Negma prevede altresì che Negma, a fronte dell’emissione di ciascuna tranche di Obbligazioni 
e pagamento del relativo prezzo di sottoscrizione, abbia il diritto di ricevere gratuitamente un numero di 
Warrant da determinarsi di volta in volta in numero pari al 30% del valore nominale di ciascuna tranche 
diviso per il prezzo di esercizio dei Warrant, così da consentire alla Società di percepire, in caso di integrale 
conversione dei Warrant, un importo pari al 30% del valore nominale delle Obbligazioni emesse. Il 
rapporto di esercizio di ciascun Warrant è pari a 1:1 e attribuisce, pertanto, a ciascun portatore di Warrant 
il diritto di ottenere una azione ordinaria della Società per ciascun Warrant oggetto di esercizio. I Warrant 
possono essere esercitati, a pena di decadenza, nel periodo intercorrente tra la data di loro emissione e il 
quinto anno dalla stessa.   

Né le Obbligazioni Convertibili, né i Warrant sono ammessi alle negoziazioni su alcun mercato. 

Alla data del Documento di Offerta, come da ultimo comunicato dall’Emittente in data 22 dicembre 2023, 
sono state erogate 4 tranches del Prestito Obbligazionario Convertibile ed è stata fatta richiesta di 
conversione da parte di Negma, titolare delle Obbligazioni Convertibili, per un ammontare complessivo 
pari a Euro 2.279.999,33 e per n. 596.649.691 azioni GO Internet (conteggiate ante Raggruppamento). Alla 
Data del Documento di Offerta non vi sono Obbligazioni residue relative alla quarte tranche, e tutte le 
Obbligazioni emesse risultano interamente convertite in Azioni. Inoltre, alla data del Documento di 
Offerta, ad esito dell’emissione della quarta tranche del Prestito Obbligazionario Convertibile, la Società 
ha emesso in favore di Negma complessivi n. 53.166 Warrant (numero così rideterminato dall’Emittente 
per effetto del Raggruppamento e ai fini del mantenimento dell’equivalenza finanziaria). In particolare, si 
rappresenta che: (i) ad esito dell’emissione della prima tranche del Prestito Obbligazionario Convertibile, 
sono stati attribuiti a Negma n. 1.500 Warrant, il cui prezzo unitario di esercizio è pari ad Euro 22,96; (ii) 
ad esito dell’emissione della seconda tranche del Prestito Obbligazionario Convertibile, sono stati attribuiti 
a Negma n. 3.333 Warrant, il cui prezzo unitario di esercizio è pari ad Euro 10,33; (iii) ad esito dell’emissione 
della terza tranche del Prestito Obbligazionario Convertibile, sono stati attribuiti a Negma n. 15.000 
Warrant, il cui prezzo unitario di esercizio è pari ad Euro 2,30, e (iv) ad esito dell’emissione della quarta 
tranche del Prestito Obbligazionario Convertibile, sono stati attribuiti a Negma n. 33.333 Warrant, il cui 
prezzo unitario di esercizio è pari ad Euro 1,03. Si precisa che gli indicati prezzi di esercizio sono stati così 
rideterminati dall’Emittente per effetto del Raggruppamento e ai fini del mantenimento dell’equivalenza 
finanziaria. 

Azionisti dell’Emittente 

Alla Data del Documento di Offerta, gli azionisti che detengono una quota superiore al 5% del capitale 
sociale rappresentato da azioni con diritto di voto dell’Emittente sono indicati nella seguente tabella:  

Azionista Numero azioni ordinarie % Capitale sociale 

BID-GO S.r.l.4 4.135.802 77,04% 

 
4 Si precisa, inoltre, che alla Data del Documento di Offerta OpNet è titolare di n. 8.351 Azioni, pari allo 0,16% del capitale sociale dell’Emittente. 
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Si segnala, inoltre, che in data 5 giugno 2024, ai sensi della disciplina relativa agli obblighi di comunicazione 
delle partecipazioni rilevanti prevista dal TUF e dal Regolamento Emittenti, come richiamata dal 
Regolamento Euronext Growth Milan, l’Offerente ha comunicato all’Emittente il superamento della  soglia 
del 75% del capitale sociale dell’Emittente. 

Patti parasociali 

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta non sussistono patti 
parasociali che rilevino rispetto all’Emittente. 

B.2.6 Organi di amministrazione e controllo dell’Emittente 

Consiglio di Amministrazione dell’Emittente 

Ai sensi dell’art. 16 dello statuto sociale, l’Emittente è amministrata da un Consiglio di Amministrazione 
composto da un numero minimo di tre membri ad un numero massimo di undici, secondo le 
determinazioni dell’Assemblea, di cui almeno uno dovrà essere dotato dei requisiti di indipendenza di cui 
all’art. 148, comma 3, del TUF, come richiamato dall’art. 147-ter, comma 4, del TUF. 

La nomina del Consiglio di Amministrazione avviene sulla base di liste secondo le procedure specificate 
nello statuto sociale e dalla legge applicabile. 

Il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in carica alla Data del Documento di Offerta è stato 
nominato dall’Assemblea dell’Emittente dell’8 giugno 2021 per il triennio 2021-2023 ed è costituito da 5 
Amministratori, di cui uno indipendente5.  

Si segnala che l’attuale Consiglio di Amministrazione resterà in carica fino all’Assemblea di approvazione 
del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, e dunque, sino al 28 giugno 2024. Si prevede, 
inoltre, che l’Offerente presenti una propria lista di candidati per la nomina del Consiglio di 
Amministrazione, nei tempi e modi previsti dalla legge. A tal proposito, si segnala che l’Offerente 
provvederà a depositare la propria lista di candidati presso la sede sociale dell’Emittente, almeno sette 
giorni prima dell’Assemblea di GO Internet, ossia entro il 21 giugno 2024.  

Alla Data del Documento di Offerta, i membri del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente sono i 
seguenti:  

Nome e Cognome Carica Luogo e data di nascita 

Giuseppe Colaiacovo Presidente  Gubbio (PG), 13 febbraio 1966 

Marco Di Gioacchino Amministratore Delegato Roma, 27 marzo 1983 

Daniela Colaiacovo Consigliere Gubbio (PG), 16 dicembre 1969 

Cosimo Buccella Consigliere Polla (SA), 26 febbraio 1984 

 
5 Si segnala che, a seguito delle dimissioni di 2 amministratori, rispettivamente in data 31 marzo 2023 e 7 ottobre 2022, l’Assemblea dell’Emittente 
in data 30 giugno 2023 ha deliberato di ridurre il numero dei membri del Consiglio di Amministrazione da 7 a 5. 
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Cesare Veneziani Consigliere Indipendente Roma, 11 aprile 1958 

Alla Data del Documento di Offerta, per quanto a conoscenza dell’Offerente, (i) Giuseppe Colaiacovo, per 
il tramite della società controllata F.G. Gold S.r.l., detiene n. 6.370 Azioni, pari ad una percentuale dello 
0,12% del capitale sociale dell’Emittente, e (ii) Marco Di Gioacchino detiene direttamente n. 52 Azioni, pari 
ad una percentuale dello 0,001% del capitale sociale dell’Emittente. 

Nessuno dei membri del Consiglio di Amministrazione di GO Internet ricopre cariche o è titolare di 
interessenze economiche nell’ambito dell’Emittente, fatto salvo per i consiglieri Giuseppe Colaiacovo, 
Marco Di Gioacchino e Cesare Veneziani che ricoprono altresì la carica di amministratori di XStream S.r.l., 
società interamente controllata dall’Emittente (“XStream”)6.  

Collegio sindacale dell’Emittente 

Ai sensi dell’art. 25 dello Statuto, il Collegio Sindacale è composto da tre sindaci effettivi e due sindaci 
supplenti, nominati dall’Assemblea degli azionisti. I sindaci restano in carica tre esercizi sociali e scadono 
alla data dell’Assemblea convocata per l’approvazione del bilancio relativo all’utimo esercizio della loro 
carica e sono rieleggibili. 

Il Collegio Sindacale dell’Emittente in carica alla Data del Documento di Offerta è stato nominato 
dall’Assemblea dell’Emittente del 30 giugno 2023 e rimarrà in carica fino all’assemblea di approvazione 
del bilancio chiuso al 31 dicembre 2025. 

Il Collegio Sindacale in carica alla Data del Documento di Offerta risulta composto come indicato nella 
tabella che segue: 

Nome e Cognome Carica Luogo e data di nascita 

Leonardo Maraschi Presidente  Roma, 29 settembre 1966 

Marcella Galvani Sindaco effettivo Città di Castello (PG), 13 aprile 1968 

Franco Giacometti Sindaco effettivo Gubbio (PG), 12 maggio 1960 

Paolo Agostinelli Sindaco supplente Gubbio (PG), 16 novembre 1975 

Gian Marco Ceccarelli Sindaco Supplente Gubbio (PG), 15 dicembre 1983 

Alla Data del Documento di Offerta, per quanto a conoscenza dell’Offerente, nessuno dei membri del 
Collegio Sindacale di GO Internet ricopre cariche o è titolare di interessenze economiche nell’ambito 
dell’Emittente.  

Soggetto incaricato della revisione legale dei conti dell’Emittente 

 
6 Per informazioni di dettaglio sui rapporti economico-finanziari verso le società del Gruppo GO Internet e verso altre parti correlate conclusi 

nell’esercizio 2023, si rinvia al paragrafo n. 26 delle note esplicative al bilancio consolidato dell’Emittente al 31 dicembre 2023, reperibile 
all’indirizzo https://gointernet.it/investor-relations-2/#financial-report.  

https://gointernet.it/investor-relations-2/#financial-report
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La società incaricata della revisione legale dei conti dell’Emittente è EY S.p.A., nominata dall’Assemblea in 
data 30 giugno 2023, la quale rimarrà in carica fino all’Assemblea di approvazione del bilancio relativo 
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025. 

B.2.7 Attività dell’Emittente 

Il gruppo facente capo a GO Internet è composto da tre società, delle quali due impegnate nella vendita di 
servizi di telecomunicazioni - GO Internet per la clientela small business e consumer e XStream per la 
clientela business - e una società, GOWimax S.r.l., che offre servizi di call center, outbound commerciale, 
gestione rivenditori e sistemi informativi alla capogruppo.  

L’intera offerta del Gruppo GO è veicolata tramite partner commerciali e industriali, oltre che attraverso 
la propria rete di vendita diretta, ed è disponibile su tutto il territorio nazionale. GO Internet è un internet 
service provider che si rivolge ad una clientela small business con soluzioni in bundle voce e dati e alla 
clientela residenziale con servizi FWA (Fixed Wireless Access), oggi offerti in tecnologia 4G LTE, e, dal 2017 
anche con servizi FTTH (Fiber To The Home) essendo stato uno dei primi operatori a sottoscrivere accordi 
commerciali con Open Fiber S.p.A. per la fornitura di fibra ottica passiva e attiva. A partire da luglio 2021 
l’offerta in fibra del segmento consumer è stata ampliata con prodotti erogati su rete TIM (FTTCab e FTTH). 

XStream è un operatore di telecomunicazioni, dotato di interconnessioni dati e fonia con i principali 
operatori, che offre servizi evoluti di connettività (Fibra Dedicata, FTTH, FTTCab, xDSL, FWA) e fonia rivolti 
ad una clientela business e, in forma “whitelabel”, a partner wholesale. Attraverso una propria centrale 
telefonica offre sia servizi di fonia tradizionale, sia servizi di centralino virtuale e unified communication. 
Dal 2021 l’offerta di servizi evoluti è stata ampliata grazie allo sviluppo di soluzioni SD-WAN per reti private 
e sicurezza e dal 2022 con servizi di cyber security.  

Il grafico seguente mostra il perimetro del gruppo facente capo a GO Internet alla Data del Documento di 
Offerta: 

 

B.2.8 Principi contabili dell’Emittente 

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 dell’Emittente è stato predisposto in conformità ai International 
Financial Reporting Standards (IFRS) emessi dall’International Accounting Standards Board (IASB).  

B.2.9 Situazione patrimoniale e conto economico dell’Emittente  

Il bilancio consolidato del Gruppo GO Internet per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 è stato approvato 
dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in data 28 maggio 2024.  
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I seguenti schemi contabili sono tratti, per le sole finalità d’inclusione nel presente Documento di Offerta, 
dai prospetti contabili inclusi nei bilanci consolidati del Gruppo GO Internet relativi agli esercizi chiusi al 31 
dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022, posti a confronto. 

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 2023  2022  Variazione 

(Importi in Euro/Migliaia)             

Ricavi di vendita 9.963 96% 9.253 93% 710 8% 

Altri proventi al netto delle partite straordinarie 451 4% 663 7% (212) -32% 

Valore della Produzione 10.414 100% 9.916 100% 498 5% 

Acquisti (5.891) -57% (5.661) -57% (230) 4% 

Altri oneri esterni al netto delle partite straordinarie (234) -2% (279) -3% 45 -16% 

Costi del Personale (Incluso CdA e Manodopera in Outsourcing) (3.301) -32% (3.329) -34% 29 -1% 

EBITDA 988 9% 647 7% 341 53% 

Ammortamenti (2.670) -26% (3.299) -33% 629 -19% 

Altri accantonamenti e perdite su crediti (1.276) -12% (500) -5% (776) 155% 

Proventi/(Oneri) Straordinari (726) -7% 518 5% (1.243) -240% 

EBIT (3.685) -35% (2.635) -27% (1.050) 40% 

Proventi/(Oneri) Finanziari (894) -9% (249) -3% (645) 259% 

Utile (perdita) ante imposte (4.579) -44% (2.884) -29% (1.696) 59% 

(Imposte sul reddito dell'esercizio) 488 5% 28 0% 460 1649% 

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO (4.091) -39% (2.856) -29% (1.235) 43% 

 

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 2023 2022 Variazione 

(Importi in Euro/Migliaia)             

Crediti commerciali 2.088 24% 3.107 24% (1.019) -33% 

(Debiti commerciali e acconti) (5.502) -63% (4.881) -36% (621) 13% 
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Rimanenze finali 238 3% 260 0% (22) -9% 

Altre attività - (passività) a breve operative (129) -1% -6 2% (123) -2119% 

Capitale Circolante Netto (3.305) -38% (1.520) -10% (1.785) 117% 

Immobilizzazioni immateriali 3.345 38% 3.370 8% (25) -1% 

Immobilizzazioni materiali 5.494 63% 7.117 53% (1.623) -23% 

Partecipazioni e titoli 0 0% (0) 0% 0 0% 

(Benefici a dipendenti) (802) -9% (701) -4% (101) 14% 

Altre attività - (passività) nette 3.988 46% 3.484 31% 504 14% 

Capitale investito al netto dei crediti finanziari 8.720 100% 11.750 100% (3.030) -26% 

              

Patrimonio Netto (PN) 2.111 24% 3.833 41% (1.722) -45% 

(Cassa, Banche e simili) (363) -4% (159) -1% (204) 128% 

Debiti vs Banche ed altri finanziatori 6.972 80% 8.076 60% (1.104) -14% 

Posizione Finanziaria Netta (PFN) 6.609 76% 7.917 59% (1.308) -17% 

PN + PFN 8.720 100% 11.750 100% (3.030) -26% 

 

  RENDICONTO FINANZIARIO RICLASSIFICATO 2023  2022 

       

A) Disponibilità liquide iniziali: 159 709 

        

B) Flusso finanziario dall'attività dell'esercizio 1.314 3.464 

  Utile/(Perdita) d'esercizio -4.091 -2.856 

  Variazione del Capitale Circolante (al lordo del fondo svalutazione crediti) 594 1.402 

  Variazione crediti/debiti da fiscalità differita -488 -29 

  Ammortamenti, svalutazioni, accantonamenti e altre partite economiche non monetarie 4.507 4.694 
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  Proventi e Oneri finanziari 894 250 

  Variazione del TFR -101 2 

        

C)  Flusso finanziario dall'attività d'investimento -1.493 -2.237 

  Investimenti dell'esercizio in immobilizzazioni (materiali e immateriali) -1.582 -2.289 

  Altre variazioni di attività non correnti 0 0 

  Altre variazioni delle riserve che non hanno comportato movimenti finanziari 89 52 

        

D) Flusso finanziario dall'attività finanziaria 382 -1.776 

  Variazioni dei debiti vs banche per mutui -1.542 -1.362 

  Variazioni dei debiti vs banche a breve termine 792 577 

  Variazioni dei debiti per leasing -426 -739 

  Altre variazioni di debiti correnti 0 0 

  Altre variazioni di debiti a lungo termine verso terzi 101 -2 

  Proventi e Oneri finanziari -823 -250 

  Variazione del Patrimonio Netto per aumento di capitale sociale 2.280 0 

  Variazione del Patrimonio Netto a seguito dei costi di aumento di capitale sociale 0 0 

        

E) Flusso monetario del periodo (B+C+D): 204 -549 

F) Disponibilità liquide finali (A+E): 363 159 

 

B.2.10 Andamento recente e prospettive dell’Emittente  

Per quanto noto all’Offerente, l’attività commerciale del Gruppo GO Internet è proseguita nel periodo 
intercorrente tra il 31 dicembre 2023 e la Data del Documento di Offerta, secondo le attese del piano 
industriale dell’Emittente reso noto al mercato: la capogruppo GO Internet concentrata nella vendita di 
servizi a clientela small business e la controllata XStream focalizzata sulla vendita di soluzioni alle imprese. 

Sul fronte finanziario si segnala che GO Internet ha ricevuto conferma della disponibilità delle proprie 
banche finanziatrici a una rimodulazione delle scadenze di pagamento dei finanziamenti in essere, 
posticipandone il rimborso, benché subordinata a conferma da parte del soggetto garante Medio Credito 
Centrale; ottenuta tale conferma, GO Internet e le banche finanziatrici sottoscriveranno la relativa 
documentazione contrattuale. Nelle more di tale processo, avendone preventivamente informato gli 
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istituti creditori, la Società, a partire dal mese di dicembre 2023, non ha provveduto al pagamento delle 
rate dei finanziamenti oggetto di rinegoziazione. 

Tra i fatti di rilievo avvenuti tra il 31 dicembre 2023 e la data del Documento di Offerta si segnalano i 
seguenti: 

• In data 12 febbraio 2024 ha avuto efficacia il Raggruppamento delle Azioni. In esito al 
Raggruppamento, le n. 616.325.664 Azioni ordinarie della Società sono state raggruppate in n. 
1.232.651 nuove Azioni; 

• il 30 aprile 2024 è stata sottoscritta la proroga al 31 maggio 2024 del termine per 
l’avveramento (o la rinuncia a cura di Tessellis) delle condizioni sospensive cui era soggetto 
l’Accordo di Investimento; 

• il 27 maggio 2024 ha avuto luogo il Closing dell’Accordo di Investimento, in relazione al quale: 
(i) Tessellis, OpNet e l’Emittente hanno ritenuto avverate tutte le condizioni sospensive 
residue a cui era soggetto l’Accordo di Investimento; (ii) Tessellis ha designato l’Offerente, ai 
sensi e per gli effetti degli artt. 1401 e ss. del Codice Civile, per dare esecuzione agli 
adempimenti previsti dall’Accordo di Investimento, tra cui la sottoscrizione dell’Aumento di 
Capitale Riservato; (iii) l’Offerente, tramite alcuni passaggi, ha acquistato il Credito, ai sensi e 
per gli effetti dell’art. 1260 del Codice Civile, ed ha sottoscritto, con efficacia dal 31 maggio 
2024, l’Aumento di Capitale Riservato per Euro 3.349.999,62 mediante compensazione del 
Credito per un importo corrispondente, a un prezzo di sottoscrizione per Azione di Euro 0,81; 

• il 31 maggio 2024 ha avuto efficacia la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato e 
l’Emittente ha emesso in favore dell’Offerente n. 4.135.802 nuove Azioni; 

• in data 14 giugno 2024 è stato sottoscritto un contratto di finanziamento soci fruttifero tra 
BID-GO, in qualità di finanziatore, e GO Internet, in qualità di beneficiario, avente ad oggetto 
la messa a disposizione da parte di BID-GO in favore dell’Emittente di un importo complessivo 
pari ad Euro 700.000,00, diretto a soddisfare le esigenze economico-finanziarie di GO Internet 
a breve termine (il “Finanziamento Soci”). 

B.3 Intermediari  

Banca Akros, con sede legale in Viale Eginardo n. 29, in Milano, capitale sociale Euro 39.433.803,00 i.v., 
iscritta al Registro delle Imprese di Milano con il n. 858967, codice fiscale e P. IVA n. 10537050964, iscritta 
all’Albo delle banche al n. 5328, aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi e al Fondo 
Nazionale di Garanzia, appartenente al Gruppo Bancario Banco BPM, iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari, 
soggetta all’attività di direzione e coordinamento di Banco BPM S.p.A. è il soggetto incaricato del 
coordinamento della raccolta delle adesioni dell’Offerta (“Intermediario Incaricato del Coordinamento 
della Raccolta delle Adesioni”). 

Ciascuna scheda di adesione (la “Scheda di Adesione”) potrà pervenire all’Intermediario Incaricato del 
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni per il tramite di tutti gli intermediari depositari autorizzati 
all’offerta di servizi finanziari aderenti al sistema di gestione accentrata presso Euronext Securitires Milan 
(“Intermediari Depositari”), come descritto nella Sezione F, Paragrafo F.1 del Documento di Offerta. 
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Gli Intermediari Depositari raccoglieranno le Schede di Adesione all’Offerta, verificheranno la regolarità e 
conformità di ciascuna Scheda di Adesione raccolta e delle Azioni alle condizioni dell’Offerta, terranno in 
deposito le Azioni portate in adesione all’Offerta e provvederanno al pagamento del Corrispettivo dovuto 
agli aderenti secondo le modalità e i tempi indicati nella Sezione F, Paragrafo F.1 del Documento di Offerta. 

Alla Data di Pagamento nonché, in caso di Riapertura dei Termini (applicata su base volontaria), alla Data 
di Pagamento all’esito della Riapertura dei Termini, gli Intermediari Depositari trasferiranno le Azioni 
portate in adesione all’Offerta su un conto deposito titoli intestato all’Offerente tramite l’Intermediario 
Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni. 

Presso la sede legale dell’Emittente, dell’Offerente e dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento della 
Raccolta delle Adesioni sono messi a disposizione del pubblico per la consultazione il Documento di 
Offerta, i relativi allegati, la Scheda di Adesione, nonché i documenti indicati nella Sezione M del 
Documento di Offerta. Tali documenti sono altresì disponibili sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo 
https://gointernet.it/, sezione “OPA”, e sul sito internet di Tessellis all’indirizzo https://www.tessellis.it/, 
sezione “OPA”.   

https://gointernet.it/
https://www.tessellis.it/
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C. CATEGORIE E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO DELL’OFFERTA 

C.1 Categoria degli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta e relative quantità 

L’Offerta ha ad oggetto:  

a) massime n. 1.224.300 Azioni in circolazione alla Data del Documento di Offerta, 
rappresentative del 22,80% del capitale sociale dell’Emittente (rappresentative del 22,58% 
del capitale sociale dell’Emittente su base “fully diluted”), corrispondenti alla totalità delle 
Azioni emesse dall’Emittente dedotte le azioni già detenute dall’Offerente e dalle Persone che 
Agiscono di Concerto, cioè  

(i) le n. 4.135.802 Azioni rappresentative del 77,04% del capitale sociale di GO 
Internet, corrispondenti alla Partecipazione di Maggioranza e detenute alla Data 
del Documento di Offerta direttamente dall’Offerente (rappresentative del 
76,28% del capitale sociale dell’Emittente su base “fully diluted”), e  

(ii) le n. 8.351 Azioni rappresentative dello 0,16% del capitale sociale di GO Internet 
detenute alla Data del Documento di Offerta da OpNet (pari allo 0,15% del 
capitale sociale di GO Internet su base “fully diluted”), 

b) massime n. 53.166 Azioni che potrebbero essere emesse, ai sensi del relativo regolamento, 
in esercizio dei Warrant, rappresentative dello 0,98% del capitale sociale dell’Emittente su 
base “fully diluted”, 

per complessive massime n. 1.277.466 Azioni. 

Si segnala che i Warrant non formano oggetto dell’Offerta. 

Relativamente all’esercizio dei Warrant in tempo utile per poter: (i) ottenere le azioni ordinarie 
dell’Emittente; (ii) validamente portare le medesime in adesione alla presente Offerta, il detentore dei 
Warrant dovrà esercitare i medesimi, in via prudenziale, entro il 27 giugno 2024. Le Azioni di compendio 
saranno messe a disposizione nel termine di tre Giorni di Borsa Aperta dalla data dell’esercizio dei Warrant 
(esclusa), sul presupposto che entro tale termine l’Emittente abbia ricevuto il pagamento del prezzo di 
esercizio dei Warrant medesimi. In merito, si rinvia a quanto indicato alla Sezione A, Paragrafo A.12, del 
presente Documento di Offerta. 

Si precisa che entro il termine del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato e/ riaperto, 
l’Offerente (e/o le Persone che Agiscono di Concerto) potrà acquistare Azioni dell’Emittente al di fuori 
dell’Offerta, nel rispetto della normativa applicabile. Gli acquisti effettuati al di fuori dell’Offerta saranno 
comunicati al mercato ai sensi dell’art. 41, comma 2, del Regolamento Emittenti. 

L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti gli azionisti ordinari dell’Emittente. 
L’Offerta non è soggetta ad alcuna condizione di efficacia. 

Le Azioni portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente trasferibili all’Offerente e libere da 
vincoli e gravami di ogni genere e natura, reali, obbligatori e personali. 

Alla Data del Documento di Offerta, ad eccezione dei Warrant, l’Emittente non ha emesso obbligazioni 
convertibili e/o strumenti finanziari che attribuiscono diritto di voto, anche limitatamente a specifici 
argomenti, nelle assemblee ordinarie e straordinarie, e altri strumenti finanziari che possano conferire a 
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terzi in futuro diritti di acquisire o sottoscrivere azioni dell’Emittente o, più semplicemente, diritti di voto, 
anche limitato. 

C.2 Strumenti finanziari convertibili 

L’Offerta non ha ad oggetto strumenti finanziari convertibili. 

C.3 Comunicazioni o domande di autorizzazione richieste dalla normativa applicabile  

La promozione dell’Offerta non è soggetta all’ottenimento di un’autorizzazione preventiva, essendo stato 
peraltro confermato dalla Presidenza del Consiglio dei Ministri, con comunicazione trasmessa all’Offerente 
in data 10 gennaio 2024, che l’Operazione non rientra nell’ambito di applicabilità della normativa di cui al 
D.Lgs. n. 21 del 15 marzo 2021, in materia di Golden Power.  
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D. STRUMENTI FINANZIARI DELL’EMITTENTE O AVENTI COME SOTTOSTANTE DETTI STRUMENTI 
POSSEDUTI DALL’OFFERENTE, ANCHE A MEZZO DI SOCIETÀ FIDUCIARIE O PER INTERPOSTA 
PERSONA  

D.1 Numero e categorie di strumenti finanziari emessi dall’Emittente posseduti dall’Offerente con la 
specificazione del titolo di possesso e del diritto di voto 

Alla Data del Documento di Offerta:  

- l’Offerente detiene direttamente n. 4.135.802 azioni ordinarie dell’Emittente, corrispondenti, alla 
medesima data, al 77,04% del capitale sociale con diritto di voto dell’Emittente e al 76,28% del 
capitale sociale dell’Emittente su base “fully diluted”;  

- OpNet detiene direttamente n. 8.351 azioni ordinarie dell’Emittente, corrispondenti, alla 
medesima data, allo 0,16% del capitale sociale con diritto di voto dell’Emittente e allo 0,15% del 
capitale sociale di GO Internet su base “fully diluted”). 

L’Offerente e OpNet esercitano i diritti di voto relativi a tali Azioni. 

L’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto non detengono, direttamente o a mezzo di società 
fiduciarie o per interposta persona, altri strumenti finanziari emessi dall’Emittente o aventi come 
sottostante azioni ordinarie dell’Emittente, né strumenti finanziari derivati che conferiscono una posizione 
lunga nell’Emittente. 

D.2 Contratti di riporto, prestito titoli, usufrutto o costituzione di pegno, ovvero ulteriori impegni sui 
medesimi strumenti  

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto non hanno stipulato 
e non sono parte di contratti di riporto, prestito titoli, contratti costitutivi di diritti di usufrutto o di pegno 
relativi alle azioni dell’Emittente, né hanno stipulato ulteriori contratti aventi come sottostante i medesimi 
strumenti finanziari (quali, a titolo meramente esemplificativo, contratti di opzione, future, contratti a 
termine su detti strumenti finanziari), neppure a mezzo di società fiduciarie o per interposta persona o 
tramite società controllate. 
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E. CORRISPETTIVO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA GIUSTIFICAZIONE 

E.1 Indicazione del Corrispettivo e criteri seguiti per la sua determinazione  

L’Offerente riconoscerà un Corrispettivo di Euro 0,81 per ogni Azione portata in adesione all’Offerta. Il 
Corrispettivo sarà interamente versato in contanti alla Data di Pagamento (ovvero alla Data di Pagamento ad 
Esito della Riapertura dei Termini, applicata su base volontaria, ove ne ricorrano i presupposti).  

Il Corrispettivo è stato fissato ai sensi di quanto disposto dall’art. 106, comma 2, del TUF, richiamato 
dall’art. 9 dello Statuto (in conformità al disposto di cui all’art. 6-bis del Regolamento Euronext Growth 
Milan), ai sensi del quale l’Offerta deve essere promossa a un prezzo “non inferiore a quello più elevato 
pagato dall’offerente e da persone che agiscono di concerto con il medesimo, nei dodici mesi anteriori alla 
comunicazione di cui all’articolo 102, comma 1, per acquisti di titoli della medesima categoria”. Il 
Corrispettivo coincide, infatti, con il medesimo prezzo per Azione per la sottoscrizione dell’Aumento di 
Capitale Riservato. 

L’Offerente, oltre alla sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato, non ha effettuato ulteriori acquisti 
di azioni dell’Emittente nei 12 mesi anteriori alla data del Comunicato 102, né sottoscritto ulteriori accordi, 
che possano assumere rilevanza ai fini della determinazione del Corrispettivo dell’Offerta. 

Il Corrispettivo si intende al netto dell’imposta italiana sulle transazioni finanziarie, dell’imposta di bollo e 
dell’imposta di registro, ove dovute, e dei compensi, provvigioni e spese, che rimarranno a carico 
dell’Offerente. Qualsiasi imposta sul reddito, ritenuta ed imposta sostitutiva, ove dovute in relazione 
all’eventuale plusvalenza realizzata, saranno a carico degli Aderenti. 

Si rammenta che il Consiglio di Amministrazione di GO Internet riunitosi il 28 maggio 2024, che ha approvato 
il progetto bilancio di esercizio e il bilancio consolidato della Società al 31 dicembre 2023, non ha proposto la 
distribuzione di alcun dividendo. 

Con riferimento alla determinazione del Corrispettivo, l’Offerente non si è avvalso di pareri di esperti, 
documenti di valutazione o perizie.  

Il Corrispettivo esprime uno sconto del 7,5% rispetto al prezzo ufficiale delle Azioni registrato alla data del 
29 novembre 2023 (la “Data di Riferimento”), ultimo giorno di borsa aperta precedente il 30 novembre 
2023, data di annuncio della sottoscrizione dell’Accordo di Investimento7. Inoltre, il corrispettivo esprime 
uno sconto del 42,2%, 76,9%, 84,6% e 89,0% rispetto alla media aritmetica, ponderata per i volumi 
scambiati, dei prezzi ufficiali registrati dalle Azioni, rispettivamente, nei 1 (uno), 3 (tre), 6 (sei) e 12 (dodici) 
mesi precedenti la Data di Riferimento.  

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo E.4 del Documento di Offerta. 

E.2 Controvalore complessivo dell’Offerta 

In caso di integrale adesione all’Offerta, il controvalore massimo complessivo dell’Offerta (in relazione alle 
massime n. 1.277.466 Azioni oggetto dell’Offerta) è pari a Euro 1.034.747,46 (l’“Esborso Massimo”). 

 
7 Rispetto al prezzo di chiusura delle Azioni alla Data di Riferimento, il Corrispettivo esprime uno sconto del 10%. 
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L’Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dell’Esborso Massimo (e dei costi stimati 
dell’Operazione) attraverso il ricorso a mezzi propri che saranno messi a disposizione, direttamente o 
indirettamente, da Tessellis. 

E.3 Confronto del Corrispettivo con alcuni indicatori relativi all’Emittente  

Nella tabella che segue sono riportati i principali indicatori relativi al bilancio consolidato del Gruppo GO 
Internet, con riferimento agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022:  

Indicatori Alternativi di Performance 

(Dati in Euro/mln e in %) 

 31 dicembre 
2023 

31 dicembre 
2022 

Indicatori Economici    

Ricavi  10,4 9,9 

EBITDA  1 0,6 

EBITDA Margin  9% 7% 

EBIT  -3,7 -2,6 

EBIT Margin  -35% -27% 

Risultato Netto  -4,1 -2,9 

Patrimonio Netto  2,1 3,8 

Capitale Immobilizzato  8,8 10,5 

Capitale Circolante Netto  -3,3 -1,5 

Capitale Investito Netto  8,7 11,8 

Indebitamento Finanziario Netto  6,6 7,9 

Cash Flow  0,4 0,2 

Dividendi  - - 

Ricavi per Azione (Euro)  16,90 0,50 

EBITDA per Azione (Euro)  1,60 0,03 

EBIT per Azione (Euro)  -5,98 -0,13 

Risultato Netto per Azione (Euro)  -6,64 -0,15 
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Patrimonio Netto per Azione (Euro)  3,43 0,19 

Capitale Immobilizzato per Azione (Euro)  14,34 0,53 

Capitale Circolante Netto per Azione (Euro)  -5,36 -0,08 

Capitale Investito Netto per Azione (Euro)  14,15 0,60 

Indebitamento Finanziario Netto per Azione (Euro)  10,72 0,40 

Cash Flow per Azione (Euro)  0,59 0,01 

Fonte: Bilancio consolidato di GO Internet al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022  

A tal fine, considerata la natura dell’attività svolta dall’Emittente e i moltiplicatori generalmente utilizzati 
dagli analisti finanziari, sono stati analizzati i seguenti moltiplicatori di valore: 

a. EV/Ricavi, che rappresenta il rapporto tra l’Enterprise Value, calcolato come la somma algebrica tra 
la capitalizzazione di mercato e l’indebitamento finanziario netto e i ricavi; 

b. EV/EBITDA, che rappresenta il rapporto tra l’Enterprise Value e l’EBITDA o margine operativo lordo; 

c. EV/(EBITDA – Capex), che rappresenta il rapporto tra l’Enterprise Value e l’EBITDA al netto 
dell’impatto delle spese capitalizzate; 

d. EV/EBIT, che rappresenta il rapporto tra l’Enterprise Value e l’EBIT (Earnings before Interest and 
Taxes, definito come reddito operativo prima degli interessi e imposte); 

e. P/E, che rappresenta il rapporto tra la capitalizzazione di mercato e il risultato netto di pertinenza 
dei soci dell’Emittente; 

f. P/BV, che rappresenta il rapporto tra la capitalizzazione di mercato e il book value o capitale netto 
di pertinenza dei soci dell’Emittente; 

g. P/Cash Flow, che rappresenta il rapporto fra la capitalizzazione di mercato e la somma fra il flusso 
di cassa da attività operative e flusso di cassa da attività di investimento dell’Emittente. 

La seguente tabella indica i moltiplicatori EV/Ricavi, EV/EBITDA, EV/EBIT, P/E, P/Book Value, P/Cash Flow 
relativi all’Emittente con riferimento all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022 da 
parte dell’Emittente, sulla base del valore del capitale economico dell’Emittente (pari al Corrispettivo 
unitario moltiplicato per il numero di Azioni emesse) e degli ultimi dati patrimoniali pubblicamente 
disponibili alla Data del Documento di Offerta di indebitamento finanziario netto.  

Multipli di mercato Emittente 
 31 dicembre 

2023 
 31 dicembre 
2022 

     

Capitalizzazione (€mln)  0,2 6,8 
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Enterprise Value (€mln)  6,8 14,7 

EV/Ricavi  0.7x 1.5x 

EV/EBITDA  6.9x 22.7x 

EV/(EBITDA - Capex)  neg neg 

EV/EBIT  neg neg 

P/Earnings  neg neg 

P/Book Value  0.1x 1.8x 

P/Cash Flow  0.5x 42.5x 

Fonte: S&P Capital IQ  

Data la specificità del business e le ridotte dimensioni del Gruppo GO Internet, non sono state selezionate 
società comparabili le cui Azioni sono negoziate su Euronext Growth Milan. 

E.4 Media aritmetica ponderata mensile dei prezzi ufficiali registrati dalle azioni 
dell’Emittente nei dodici mesi precedenti il lancio dell’Offerta  

Il Corrispettivo dell’Offerta si confronta, come indicato nella tabella che segue, con le medie aritmetiche 
ponderate per i volumi giornalieri dei prezzi ufficiali delle Azioni dell’Emittente su Euronext Growth Milan 
registrate in ciascuno dei 12 mesi precedenti la Data di Riferimento (i.e. 29 novembre 2023).  

Mese di riferimento 

Volumi 
scambiati nel 

periodo di 
riferimento 

Media ponderata 
per i volumi dei 

prezzi ufficiali 
(Euro) 

Differenza tra il 
Corrispettivo e il 

prezzo di 
riferimento per 

azione (Euro) 

Premio / (sconto) 
implicito nel 

Corrispettivo 
dell’Offerta (%) 

Novembre 2022 889.000 176,007 -175,197 -99,5% 

Dicembre 2022 279.000 179,349 -178,539 -99,5% 

Gennaio 2023 427.000 173,183 -172,373 -99,5% 

Febbraio 2023 741.000 161,332 -160,522 -99,5% 

Marzo 2023 3.649.000 102,996 -102,186 -99,2% 

Aprile 2023 2.735.000 76,137 -75,327 -98,9% 

Maggio 2023 7.382.000 56,502 -55,692 -98,6% 

Giugno 2023 12.994.500 31,945 -31,135 -97,5% 
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Luglio 2023 14.574.000 17,194 -16,384 -95,3% 

Agosto 2023 40.319.000 11,168 -10,358 -92,7% 

Settembre 2023 99.602.000 8.467 -7,657 -90,4% 

Ottobre 2023 83.037.500 3,665 -2,855 -77,9% 

1 novembre 2023 – 29 
novembre 2023 

257.746.000 1,375 -0,565 -41,1% 

* Si segnala che i suddetti dati numerici sono stati calcolati sulla base del numero di Azioni post-raggruppamento 
azionario. 

Il grafico seguente illustra l’andamento del prezzo ufficiale e dei volumi negoziati su Euronext Growth 
Milan delle azioni ordinarie dell’Emittente nonché l’andamento dell’indice FTSE Italia Growth negli ultimi 
12 mesi fino alla Data di Riferimento inclusa (fonte: elaborazione su dati Bloomberg).   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Il prezzo ufficiale per azione ordinaria GO Internet registrato alla Data di Riferimento è pari a Euro 0,88.  

Rispetto a tale prezzo, il Corrispettivo dell’Offerta esprime uno sconto del 7,5%.  

Il prezzo ufficiale per azione ordinaria dell’Emittente registrato il 13 giugno 2024 (ultimo Giorno di Borsa 
Aperta precedente la Data del Documento di Offerta) è pari a Euro 0,80 (fonte: Bloomberg). 

La seguente tabella presenta un confronto tra il Corrispettivo e, avuto riguardo ai prezzi di riferimento, (i) 
il prezzo ufficiale delle Azioni registrato alla Data di Riferimento, e (ii) la media aritmetica ponderata sui 
volumi dei prezzi ufficiali delle Azioni dell’Emittente relativa a 1 (uno), 3 (tre), 6 (sei) mesi e a 12 (dodici) 
mesi precedenti la Data di Riferimento. 
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Periodi temporali 
antecedenti alla Data di 
Riferimento 

Media ponderata per i 
volumi dei prezzi 

ufficiali (Euro) 

Differenza tra il 
Corrispettivo e il 

prezzo di riferimento 
per Azione (in Euro) 

Premio / (sconto) 
implicito nel 

Corrispettivo (%) 

29 novembre 2023  0,88 -0,07 -7,5% 

1 mese 1,40 -0,59 -42,2% 

3 mesi 3,50 -2,69 -76,9% 

6 mesi 5,25 -4,44 -84,6% 

12 mesi 7,38 -6,57 -89% 

Fonte: Elaborazione sui dati Bloomberg 

E.5 Indicazione dei valori attribuiti alle azioni dell’Emittente in occasione di operazioni 
finanziarie effettuate nell’ultimo esercizio e nell’esercizio in corso  

Per quanto a conoscenza dell’Offerente nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 l’Emittente ha posto in 
essere le seguenti operazioni finanziarie. 

Nello specifico, si riportano nella tabella che segue le emissioni di Azioni, in seguito a richiesta di 
conversione da parte di Negma, avvenute dal 19 aprile 2023 al 27 dicembre 2023.  

Data emissione 
  
N. Azioni Emesse Prezzo per azione Intestatario delle azioni emesse 

19/04/2023 71.428 0,140 Negma Group Investment Ltd 
24/04/2023 153.846 0,130 Negma Group Investment Ltd 
28/04/2023 166.666 0,120 Negma Group Investment Ltd 
04/05/2023 166.666 0,120 Negma Group Investment Ltd 
11/05/2023 111.111 0,090 Negma Group Investment Ltd 
15/05/2023 125.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
17/05/2023 125.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
18/05/2023 125.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
25/05/2023 125.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
25/05/2023 250.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
30/05/2023 375.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
30/05/2023 375.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
06/06/2023 250.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
09/06/2023 500.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
12/06/2023 250.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
14/06/2023 625.000 0,080 Negma Group Investment Ltd 
15/06/2023 285.714 0,070 Negma Group Investment Ltd 
16/06/2023 714.285 0,070 Negma Group Investment Ltd 
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22/06/2023 833.333 0,060 Negma Group Investment Ltd 
23/06/2023 1.000.000 0,050 Negma Group Investment Ltd 
28/06/2023 500.000 0,040 Negma Group Investment Ltd 
04/07/2023 526.315 0,038 Negma Group Investment Ltd 
05/07/2023 555.555 0,036 Negma Group Investment Ltd 
06/07/2023 833.333 0,036 Negma Group Investment Ltd 
10/07/2023 277.777 0,036 Negma Group Investment Ltd 
10/07/2023 277.777 0,036 Negma Group Investment Ltd 
10/07/2023 555.555 0,036 Negma Group Investment Ltd 
13/07/2023 571.428 0,035 Negma Group Investment Ltd 
17/07/2023 625.000 0,032 Negma Group Investment Ltd 
17/07/2023 625.000 0,032 Negma Group Investment Ltd 
26/07/2023 370.370 0,027 Negma Group Investment Ltd 
28/07/2023 1.250.000 0,024 Negma Group Investment Ltd 
02/08/2023 2.380.952 0,021 Negma Group Investment Ltd 
09/08/2023 1.111.111 0,018 Negma Group Investment Ltd 
16/08/2023 625.000 0,016 Negma Group Investment Ltd 
18/08/2023 1.250.000 0,016 Negma Group Investment Ltd 
25/08/2023 3.846.153 0,013 Negma Group Investment Ltd 
29/08/2023 3.846.153 0,013 Negma Group Investment Ltd 
30/08/2023 3.846.153 0,013 Negma Group Investment Ltd 
05/09/2023 3.846.153 0,013 Negma Group Investment Ltd 
07/09/2023 3.846.153 0,013 Negma Group Investment Ltd 
11/09/2023 3.846.153 0,013 Negma Group Investment Ltd 
13/09/2023 3.846.153 0,013 Negma Group Investment Ltd 
15/09/2023 769.230 0,013 Negma Group Investment Ltd 
15/09/2023 3.076.923 0,013 Negma Group Investment Ltd 
19/09/2023 3.846.153 0,013 Negma Group Investment Ltd 
21/09/2023 3.846.153 0,013 Negma Group Investment Ltd 
25/09/2023 3.846.153 0,013 Negma Group Investment Ltd 
29/09/2023 4.166.666 0,012 Negma Group Investment Ltd 
05/10/2023 4.545.454 0,011 Negma Group Investment Ltd 
12/10/2023 5.000.000 0,008 Negma Group Investment Ltd 
16/10/2023 2.500.000 0,008 Negma Group Investment Ltd 
23/10/2023 10.000.000 0,005 Negma Group Investment Ltd 
30/10/2023 12.500.000 0,004 Negma Group Investment Ltd 
03/11/2023 16.666.666 0,003 Negma Group Investment Ltd 
06/11/2023 10.000.000 0,003 Negma Group Investment Ltd 
13/11/2023 15.000.000 0,002 Negma Group Investment Ltd 
15/11/2023 15.000.000 0,002 Negma Group Investment Ltd 
17/11/2023 15.000.000 0,002 Negma Group Investment Ltd 
21/11/2023 15.000.000 0,002 Negma Group Investment Ltd 
23/11/2023 15.000.000 0,002 Negma Group Investment Ltd 
27/11/2023 15.000.000 0,002 Negma Group Investment Ltd 
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01/12/2023 40.000.000 0,001 Negma Group Investment Ltd 
05/12/2023 60.000.000 0,001 Negma Group Investment Ltd 
07/12/2023 30.000.000 0,001 Negma Group Investment Ltd 
11/12/2023 70.000.000 0,001 Negma Group Investment Ltd 
18/12/2023 60.000.000 0,001 Negma Group Investment Ltd 
27/12/2023 60.000.000 0,001 Negma Group Investment Ltd 
27/12/2023 60.000.000 0,001 Negma Group Investment Ltd 

In data 22 dicembre 2023, l’Assemblea degli azionisti di GO Internet, previa delibera di riduzione del 
capitale sociale a copertura perdite, ai sensi dell’art. 2446, comma 1, del Codice Civile previo impiego delle 
riserve disponibili, ha deliberato di approvare la proposta di Aumento di Capitale Riservato, in via scindibile 
e a pagamento, per importo massimo fino ad Euro 3.350.000,00 (tremilionitrecentocinquantamila/00), 
comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo, a pagamento, da liberarsi entro e non oltre il 31 maggio 2024, 
ad un prezzo di sottoscrizione di Euro 0,00162 per azione, mediante emissione di massime n. 
2.067.901.234 azioni ordinarie, prive del valore nominale, in regime di dematerializzazione, aventi le stesse 
caratteristiche di quelle in circolazione e godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi 
dell’art. 2441, commi 5 e 6 del Codice Civile, da offrire in sottoscrizione a Tessellis o sua società controllata 
e successivamente designata ai sensi dell’accordo di investimento concluso, ad un prezzo pari ad Euro 0,81 
per azione (post Raggruppamento azionario)8. 

E.6 Indicazione dei valori ai quali sono state effettuate, negli ultimi 12 (dodici) mesi, da parte 
dell’Offerente, operazioni di acquisto e di vendita sulle Azioni Oggetto dell’Offerta, con 
indicazione del numero degli strumenti finanziari acquistati e venduti  

Negli ultimi dodici mesi, per tali intendendosi i dodici mesi anteriori alla data della Comunicazione 102 (i.e. 
alla data del 31 maggio 2024), l’Offerente, oltre alla sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato, non 
ha posto in essere operazioni di acquisto e/o vendita di Azioni dell’Emittente. Si segnala, inoltre, che, per 
quanto noto all’Offerente, Tiscali Italia, OpNet e Tessellis (Persone che Agiscono di Concerto) non hanno 
posto in essere operazioni di acquisto e/o vendita di Azioni dell’Emittente. 

  

 
8 In pari data l’Assemblea degli azionisti di GO Internet ha altresì deliberato di raggruppare le azioni ordinarie della Società secondo il rapporto di 
n. 1 (una) azione ordinaria di nuova emissione, priva di indicazione del valore nominale, godimento regolare, ogni n. 500 (cinquecento) azioni 
ordinarie prive di valore nominale, con efficacia al 12 febbraio 2024. In esito al Raggruppamento, le n. 616.325.664 Azioni della Società sono state 
raggruppate in n. 1.232.651 nuove Azioni. 
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F. MODALITÀ E TERMINI DI ADESIONE ALL’OFFERTA, DATE E MODALITÀ DI PAGAMENTO DEL 
CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DEI TITOLI OGGETTO DELL’OFFERTA 

F.1 Modalità e termini stabiliti per l’adesione all’Offerta e per il deposito delle Azioni Oggetto 
dell’Offerta 

F.1.1 Periodo di Adesione ed eventuale Riapertura dei Termini 

Il Periodo di Adesione, ai sensi dell’art. 40, comma 2, del Regolamento Emittenti, avrà inizio alle 8:30 (ora 
italiana) del 17 giugno 2024 e terminerà alle 17:30 (ora italiana) del 5 luglio 2024 (estremi inclusi), salvo 
proroghe. L’adesione all’Offerta potrà avvenire in ciascun Giorno di Borsa Aperta compreso nel Periodo di 
Adesione tra le ore 8:30 e le ore 17:30 (ora italiana). 

Salvo proroghe in conformità alla legge applicabile, il 5 luglio 2024 rappresenterà, pertanto, la data di 
chiusura del Periodo di Adesione all’Offerta e la data di pagamento delle Azioni portate in adesione 
all’Offerta cadrà il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del Periodo di Adesione, pertanto 
il 12 luglio 2024 (la “Data di Pagamento”). 

L’Offerente comunicherà eventuali modifiche dell’Offerta ai sensi delle disposizioni di legge e 
regolamentari vigenti. 

Ai sensi dell’art. 40-bis, comma 1, lettera b) del Regolamento Emittenti, entro il Giorno di Borsa Aperta 
successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione  sarà riaperto, su base volontaria, per cinque 
Giorni di Borsa Aperta e precisamente per i giorni 15, 16, 17, 18 e 19 luglio 2024 (salvo proroghe del 
Periodo di Adesione) qualora l’Offerente, in occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati 
Definitivi dell’Offerta, renda noto al mercato il verificarsi della circostanza di cui all’art. 40-bis, comma 1, 
lettera b), n. 2 del Regolamento Emittenti, cioè di aver acquistato almeno la metà delle Azioni Oggetto 
dell’Offerta. Tuttavia, ai sensi dell’art. 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei 
Termini non avrà luogo nel caso in cui:  

(a) l’Offerente, almeno 5 (cinque) Giorno di Borsa Aperta prima della fine del Periodo di Adesione 
(come eventualmente prorogato in conformità con la normativa applicabile), renda noto al 
mercato il verificarsi della circostanza di cui all’art. 40-bis, comma 1, lettera b), n. 2 del 
Regolamento Emittenti, cioè di aver acquistato almeno la metà delle Azioni Oggetto dell’Offerta; 
o  

(b) le Azioni siano soggette a uno o più offerte concorrenti. 

Anche in caso di Riapertura dei Termini dell’Offerta, l’Offerente pagherà a ciascun Aderente all’Offerta 
durante la Riapertura dei Termini dell’Offerta un Corrispettivo in contanti pari ad Euro 0,81 per ciascuna 
Azione portata in adesione all’Offerta, che sarà pagato il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla 
chiusura del periodo di Riapertura dei Termini dell’Offerta e dunque – salvo proroghe del Periodo di 
Adesione – il 26 luglio 2024 (la “Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini”).  

F.1.2 Condizioni di efficacia  

L’Offerta è un’offerta pubblica di acquisto totalitaria irrevocabile, obbligatoria ai sensi dell’art. 9 dello 
Statuto, rivolta a tutti i possessori di Azioni Oggetto dell’Offerta, indistamente e a parità di condizioni. 
L’efficacia dell’Offerta non è soggetta al verificarsi di alcuna condizione. 
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F.1.3 Modalità e termini per l’adesione all’Offerta e per il deposito delle Azioni Oggetto dell’Offerta 

L’adesione all’Offerta potrà avvenire durante il Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato, e, 
ove ne ricorrano i presupposti, durante l’eventuale Riapertura dei Termini dell’Offerta, applicata su base 
volontaria. 

Le adesioni all’Offerta nel corso del Periodo di Adesione (e dell’eventuale Riapertura dei Termini 
dell’Offerta) da parte dei titolari delle Azioni (o del rappresentante che ne abbia i poteri) sono irrevocabili, 
con la conseguenza che, a seguito dell’adesione all’Offerta, non sarà possibile cedere o effettuare altri atti 
di disposizione delle Azioni stesse per tutto il periodo in cui esse resteranno vincolate al servizio 
dell’Offerta, salvo i casi di revoca consentiti dalla normativa vigente per aderire ad offerte concorrenti, ai 
sensi dell’art. 44 del Regolamento Emittenti. 

L’adesione all’Offerta dovrà avvenire tramite la sottoscrizione e la consegna della apposita Scheda di 
Adesione, debitamente compilata, all’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle 
Adesioni, con contestuale deposito delle Azioni presso detto Intermediario Incaricato del Coordinamento 
della Raccolta delle Adesioni. Gli azionisti dell’Emittente che intendano aderire all’Offerta potranno anche 
consegnare la Scheda di Adesione e depositare le Azioni ivi indicate presso gli Intermediari Depositari, a 
condizione che la consegna e il deposito siano effettuati in tempo utile per consentire agli Intermediari 
Depositari di provvedere al deposito delle Azioni presso l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della 
Raccolta delle Adesioni entro e non oltre l’ultimo giorno del Periodo di Adesione, come eventualmente 
prorogato ovvero riaperto.  

Le Azioni sono assoggettate al regime di dematerializzazione previsto dagli artt. 83-bis e ss. del TUF, 
nonché dal Regolamento Emittenti e dal Provvedimento unico sul post-trading Consob-Banca d’Italia del 
13 agosto 2018, come successivamente modificato e integrato.  

Coloro che intendono portare le proprie Azioni in adesione all’Offerta devono essere titolari di Azioni 
dell’Emittente dematerializzate, regolarmente iscritte in un conto titoli presso uno degli Intermediari 
Depositari e devono rivolgersi ai rispettivi intermediari per il conferimento di adeguate istruzioni al fine di 
aderire all’Offerta.  

La sottoscrizione della Scheda di Adesione, pertanto, in considerazione del predetto regime di 
dematerializzazione dei titoli, varrà anche quale istruzione irrevocabile conferita dal singolo titolare di 
Azioni all’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni o al relativo 
Intermediario Depositario, presso il quale siano depositate le Azioni, a trasferire i predetti strumenti 
finanziari in depositi vincolati presso detto intermediario a favore dell’Offerente.  

Gli Intermediari Depositari, in qualità di mandatari, dovranno controfirmare la Scheda di Adesione.  

Resta a esclusivo carico degli azionisti il rischio che gli Intermediari Depositari non consegnino la Scheda di 
Adesione e, se del caso, non depositino le Azioni portate in adesione all’Offerta presso l’Intermediario 
Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni entro l’ultimo giorno valido del Periodo di 
Adesione, come eventualmente prorogato ovvero riaperto.  

All’atto dell’adesione all’Offerta e del deposito delle Azioni mediante la sottoscrizione della Scheda di 
Adesione sarà conferito mandato all’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle 
Adesioni e all’eventuale Intermediario Depositario per eseguire tutte le formalità necessarie e 
propedeutiche al trasferimento delle Azioni all’Offerente, a carico del quale sarà il relativo costo.  
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Le Azioni portate in adesione all’Offerta dovranno essere libere da vincoli e gravami di ogni genere e 
natura, siano essi reali, obbligatori o personali, e dovranno essere liberamente trasferibili all’Offerente.  

Per tutto il periodo in cui le Azioni risulteranno vincolate all’Offerta e, quindi, sino alla Data di Pagamento 
(ovvero alla Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini, ove applicabile) gli aderenti 
all’Offerta potranno esercitare i diritti patrimoniali (ad esempio, il diritto di opzione) e sociali (ad esempio, 
il diritto di voto) relativi alle Azioni, che resteranno nella titolarità degli stessi aderenti, ma non potranno 
cedere, in tutto o in parte le Azioni e, comunque, effettuare atti di disposizione (ivi inclusi pegni o altri 
gravami o vincoli) aventi ad oggetto le Azioni stesse.  

Le adesioni all’Offerta nel corso del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformità 
con la normativa applicabile) o della Riapertura dei Termini, da parte di soggetti minori o di persone 
affidate a tutori o curatori, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge, sottoscritte da chi esercita la 
potestà, la tutela o la curatela, se non corredate dall’autorizzazione del giudice tutelare, saranno accolte 
con riserva e non conteggiate ai fini della determinazione della percentuale di adesione all’Offerta e il loro 
pagamento avverrà in ogni caso solo ad autorizzazione ottenuta.  

Qualora le Azioni che si intendono portare in adesione all’Offerta siano gravate da diritto di usufrutto o da 
pegno, l’adesione all’Offerta potrà avvenire unicamente mediante sottoscrizione della Scheda di Adesione 
da parte del nudo proprietario e dell’usufruttuario, o del proprietario e del creditore pignoratizio, a 
seconda del caso (o da parte di uno solo di tali soggetti che sia munito di idonea procura a sottoscrivere la 
Scheda di Adesione anche in nome e per conto dell’altro).  

Qualora le Azioni che si intendono portare in adesione all’Offerta siano sottoposte a pignoramento o 
sequestro, l’adesione all’Offerta potrà avvenire unicamente mediante sottoscrizione della Scheda di 
Adesione da parte del proprietario e di tutti i creditori procedenti ed intervenuti (o da parte di uno solo di 
tali soggetti che sia munito di idonea procura a sottoscrivere la Scheda di Adesione anche in nome e per 
conto degli altri). Tale adesione, se non corredata dall’autorizzazione del tribunale o dell’organo 
competente per la procedura di pignoramento o sequestro, sarà accolta con riserva e sarà conteggiata ai 
fini della determinazione della percentuale di adesione all’Offerta solo se l’autorizzazione pervenga 
all’Intermediario Depositario entro il termine del Periodo di Adesione. Il pagamento del Corrispettivo 
avverrà in ogni caso solo ad autorizzazione ottenuta.   

Qualora le Azioni che si intendono portare in adesione all’Offerta siano intestate a soggetto deceduto la 
cui successione risulti ancora aperta, l’adesione all’Offerta potrà avvenire unicamente mediante 
sottoscrizione della Scheda di Adesione da parte degli eredi o dei legatari (a seconda del caso). Tale 
adesione, se non corredata da apposita dichiarazione che attesti l’assolvimento degli obblighi fiscali 
inerenti alla vicenda successoria, sarà accolta con riserva e sarà conteggiata ai fini della determinazione 
della percentuale di adesione all’Offerta solo se la dichiarazione pervenga all’Intermediario Depositario 
entro il termine del Periodo di Adesione. Il pagamento del Corrispettivo avverrà in ogni caso solo 
successivamente all’ottenimento di tale dichiarazione e sarà limitato alla porzione spettante ai legatari o 
agli eredi (a seconda del caso) che abbiano sottoscritto la Scheda di Adesione. 

Potranno essere portate in adesione all’Offerta solo le Azioni che risultino, al momento dell’adesione, 
regolarmente iscritte e disponibili su un conto titoli dell’Aderente e da questi acceso presso un 
intermediario aderente al sistema di gestione accentrata presso Euronext Securities Milan. In particolare, 
le Azioni rivenienti da operazioni di acquisto sul mercato potranno essere portate in adesione all’Offerta 
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solo a seguito dell’intervenuto regolamento delle operazioni medesime nell’ambito del sistema di 
liquidazione. 

F.2 Titolarità ed esercizio dei diritti amministrativi e patrimoniali inerenti alle Azioni portate in 
adesione all’Offerta, in pendenza della stessa 

Le Azioni portate in adesione all’Offerta durante il Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato, 
saranno trasferite all’Offerente alla Data di Pagamento. Le Azioni portate in adesione all’Offerta durante 
l’eventuale periodo di Riapertura dei Termini (applicata su base volontaria ove ne ricorrano i presupposti) 
saranno trasferite all’Offerente alla Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini.  

Fino alla Data di Pagamento (ovvero, in caso di Riapertura dei Termini, fino alla Data di Pagamento ad Esito 
della Riapertura dei Termini), gli Aderenti conserveranno e potranno esercitare i diritti patrimoniali e i 
diritti amministrativi relativi alle Azioni portate in adesione, ma non potranno trasferire, in tutto o in parte 
le Azioni e, comunque, effettuare atti di disposizione (ivi inclusa la costituzione di pegni o altri gravami o 
vincoli) aventi ad oggetti le Azioni stesse (ferma restando la facoltà di revoca delle adesioni all’Offerta nelle 
ipotesi di offerte concorrenti o rilanci ai sensi dell’art. 44, comma 7, del Regolamento Emittenti). Nel corso 
del medesimo periodo non saranno dovuti da parte dell’Offerente interessi sul Corrispettivo dell’Offerta.  

F.3 Comunicazioni relative all’andamento e ai risultati dell’Offerta 

Durante il Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato, e anche durante l’eventuale Riapertura 
dei Termini dell’Offerta (applicata su base volontaria), l’Offerente, su indicazione dell’Intermediario 
Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, comunicherà, su base settimanale, ai sensi 
dell’art. 41, comma 2, lettera d), del Regolamento Emittenti, i dati relativi alle adesioni pervenute e alle 
Azioni complessivamente portate in adesione all’Offerta, nonché la percentuale che tali quantitativi 
rappresentano rispetto alle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Inoltre, qualora, ai sensi della normativa applicabile, l’Offerente e/o le Persone che Agiscono di Concerto 
acquistino, direttamente o indirettamente, Azioni al di fuori dell’Offerta, l’Offerente ne darà 
comunicazione entro la giornata ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lett. c), del Regolamento Emittenti.  

Entro la sera dell’ultimo giorno del Periodo di Adesione o, comunque, entro le ore 7:29 del primo Giorno 
di Borsa Aperta successivo al termine del Periodo di Adesione, l’Offerente diffonderà il comunicato sui 
risultati provvisori dell’Offerta, rendendo altresì noti l’eventuale sussistenza dei presupposti per la 
Riapertura dei Termini e le modalità e le tempistiche relative al Delisting delle Azioni, ove ne ricorrano i 
presupposti (il “Comunicato sui Risultati Provvisori dell’Offerta”). 

I risultati definitivi dell’Offerta saranno pubblicati a cura dell’Offerente mediante comunicazione ai sensi 
dell’art. 41, comma 6, del Regolamento Emittenti entro le 7:29 del Giorno di Borsa Aperta antecedente la 
Data di Pagamento del Corrispettivo relativo alle Azioni portati in adesione all’Offerta (il “Comunicato sui 
Risultati Definitivi dell’Offerta”). 

Nel caso in cui trovasse applicazione la Riapertura dei Termini (applicata su base volontaria ove ne 
ricorrano i presupposti):  

(a) i risultati provvisori dell’Offerta ad esito della Riapertura dei Termini saranno comunicati al 
mercato entro la sera dell’ultimo giorno della Riapertura dei Termini e, comunque, entro le 7:29 
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(ora italiana) del primo Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura della Riapertura dei 
Termini, ossia entro il 22 luglio 2024, salvo proroghe del Periodo di Adesione;  

(b) i risultati definitivi dell’Offerta ad esito della Riapertura dei Termini saranno resi noti dall’Offerente 
entro le 7:29 (ora italiana) del Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data di Pagamento ad esito 
della Riapertura dei Termini, ossia il 25 luglio 2024, salvo proroghe del Periodo di Adesione.  

F.4 Mercato sul quale è promossa l’Offerta 

L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti i titolari di Azioni di GO Internet e sarà 
promossa esclusivamente in Italia, in quanto le Azioni sono negoziate esclusivamente su Euronext Growth 
Milan. 

L’Offerta non è stata e non sarà promossa né diffusa negli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e 
Australia (gli “Altri Paesi”), nonché in qualsiasi altro paese ad esclusione dell’Italia in cui tale Offerta non 
sia consentita in assenza di autorizzazione da parte delle competenti Autorità o altri adempimenti da parte 
dell’Offerente, né utilizzando strumenti di comunicazione o commercio nazionale o internazionale degli 
Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, la posta elettronica, il telefono e 
internet), né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Altri Paesi, né in 
alcun altro modo. 

Copia del Documento di Offerta, o di estratti dello stesso, così come copia di qualsiasi successivo 
documento che l’Offerente emetterà in relazione all’Offerta, non sono e non dovranno essere inviati, né 
in qualsiasi modo trasmessi, o comunque distribuiti, direttamente o indirettamente, negli Altri Paesi o ad 
alcuna U.S. Person come definita ai sensi del U.S. Securities Act del 1933 e successive modificazioni. 
Chiunque riceva i suddetti documenti non dovrà distribuirli, inviarli o spedirli (né a mezzo di posta né 
attraverso alcun altro mezzo o strumento di comunicazione o commercio) negli Altri Paesi. 

Non saranno accettate eventuali adesioni all’Offerta conseguenti ad attività di sollecitazione poste in 
essere in violazione delle limitazioni di cui sopra. 

Il Documento di Offerta e qualsiasi documento che l’Offerente emetterà in relazione all’Offerta non 
costituiscono e non potranno essere interpretati quale offerta di strumenti finanziari rivolta a soggetti 
residenti negli Altri Paesi. Nessuno strumento può essere offerto o compravenduto negli Altri Paesi in 
assenza di specifica autorizzazione in conformità alle applicabili disposizioni del diritto locale di detti paesi 
ovvero di deroga rispetto alle medesime disposizioni. 

L’adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in Paesi diversi dall’Italia potrebbe essere soggetta a 
specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. È esclusiva responsabilità 
dei destinatari dell’Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire all’Offerta, verificarne 
l’esistenza e l’applicabilità, rivolgendosi ai propri consulenti. 

F.5 Data di Pagamento del Corrispettivo 

Il pagamento del Corrispettivo dell’Offerta ai titolari delle Azioni portate in adesione all’Offerta e 
acquistate dall’Offerente, a fronte del contestuale trasferimento della proprietà di tali Azioni, avverrà il 
quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del Periodo di Adesione e, pertanto, salvo proroghe 
del Periodo di Adesione in conformità alla normativa applicabile, il 12 luglio 2024, ovvero, in caso di 
proroga del Periodo di Adesione, il 5° (quinto) Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del Periodo 
di Adesione (come prorogato), a fronte del contestuale trasferimento della proprietà delle Azioni. La 
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nuova data di pagamento così determinata sarà resa nota dall’Offerente tramite un comunicato 
pubblicato ai sensi dell’articolo 36 del Regolamento Emittenti. 

In caso di Riapertura dei Termini (applicata su base volontaria), il pagamento del Corrispettivo 
relativamente alle Azioni che hanno formato oggetto di adesione durante la Riapertura dei Termini, a 
fronte del contestuale trasferimento della proprietà di tali Azioni, avverrà alla Data di Pagamento ad Esito 
della Riapertura dei Termini, che cadrà il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del periodo 
di Riapertura dei Termini dell’Offerta, pertanto il 26 luglio 2024, salvo proroghe del Periodo di Adesione. 

Non è previsto il pagamento di interessi sul Corrispettivo tra la data di adesione all’Offerta e la Data di 
Pagamento (ovvero, se applicabile, la Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini). 

Alla Data di Pagamento, ovvero alla Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini, 
l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni trasferirà le Azioni portate in 
adesione all’Offerta su un conto deposito titoli intestato all’Offerente. 

F.6 Modalità di pagamento del Corrispettivo 

Il pagamento del Corrispettivo sarà effettuato in denaro.  

Il Corrispettivo sarà versato dall’Offerente, per il tramite dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento 
della Raccolta delle Adesioni, agli Intermediari Depositari, per l’accredito sui conti dei rispettivi clienti (o 
dei loro mandatari), in conformità alle istruzioni fornite dagli Aderenti all’Offerta (o dai loro mandatari). 

L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il Corrispettivo ai sensi dell’Offerta si intenderà adempiuta 
nel momento in cui le relative somme siano state trasferite agli Intermediari Depositari. Resta ad esclusivo 
carico dei soggetti aderenti all’Offerta il rischio che gli Intermediari Depositari non provvedano a trasferire 
tali somme agli aventi diritto ovvero ne ritardino il trasferimento. 

F.7 Indicazione della legge regolatrice dei contratti stipulati tra l’Offerente e i possessori degli 
strumenti finanziari dell’Emittente nonché della giurisdizione competente 

In relazione all’adesione all’Offerta, la legge regolatrice è la legge italiana e la giurisdizione competente è 
quella ordinaria italiana. 

F.8 Modalità e termini di restituzione delle Azioni in caso di inefficacia dell’Offerta  

L’Offerta non è soggetta ad alcuna condizione sospensiva e non è prevista alcuna ipotesi di riparto, 
trattandosi di un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi dell’articolo 106 del TUF, come 
richiamato dall’art. 9 dello Statuto. 
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G. MODALITÀ DI FINANZIAMENTO, GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO E PROGRAMMI FUTURI 
DELL’OFFERENTE  

G.1 Modalità di finanziamento e garanzie di esatto adempimento relative all’operazione 

G.1.1 Modalità di finanziamento dell’Offerta  

L’Offerente farà fronte agli oneri finanziari per il pagamento del Corrispettivo - calcolati assumendo 
un’adesione integrale da parte dei titolari degli strumenti finanziari dell’Emittente oggetto dell’Offerta, 
prendendo in considerazione il numero massimo di Azioni oggetto della stessa e, pertanto, nei limiti 
dell’Esborso Massimo – attraverso il ricorso a mezzi propri messi a disposizione, direttamente o 
indirettamente, da Tessellis. 

L’Offerente dichiara ai sensi dell’art. 37-bis del Regolamento Emittenti di essersi messo in condizione di 
poter far fronte pienamente ad ogni impegno di pagamento dell’Esborso Massimo. Pertanto, l’Offerente 
non farà ricorso alla concessione di finanziamenti da parte di soggetti terzi. 

G.1.2 Garanzia di Esatto Adempimento  

A garanzia dell’adempimento dell’obbligazione di pagamento dell’Offerente nell’ambito dell’Offerta, in 
data 12 giugno 2024, la Banca Garante dell’Esatto Adempimento ha rilasciato la Garanzia di Esatto 
Adempimento, ai sensi dell’art. 37-bis Regolamento Emittenti, consistente in una dichiarazione con cui la 
Banca Garante dell’Esatto Adempimento si è obbligata, irrevocabilmente e incondizionatamente, a 
garantire l’esatto adempimento dell’obbligo dell’Offerente di pagare il Corrispettivo fino a un importo pari 
all’Esborso Massimo e a corrispondere, in nome e per conto dell’Offerente, alla Data di Pagamento e, nel 
caso di Riapertura dei Termini (applicata su base volontaria ove ne ricorrano i presupposti), alla Data di 
Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini, una somma in denaro, pagabile a semplice richiesta 
scritta dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, da utilizzarsi 
esclusivamente, nei limiti dell’Esborso Massimo, per il pagamento a favore degli azionisti dell’Emittente 
del Corrispettivo per ogni azione portata in adesione all’Offerta e eventualmente durante la Riapertura dei 
Termini. 

G.2 Motivazioni dell’operazione e programmi futuri elaborati dall’Offerente  

G.2.1 Motivazioni dell’Offerta  

L’Offerta è volta a dare adempimento agli obblighi di cui all’articolo 9 dello Statuto dell’Emittente, che 
richiama l’articolo 106, comma 3, lettera b), del TUF.  

Inoltre, attraverso l’Offerta, l’Offerente intende conseguire il Delisting.  

G.2.2 Programmi relativi alla gestione delle attività  

La sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato e la conseguente Offerta si inseriscono nel contesto 
di un progetto di investimento che consentirà al Gruppo Tessellis di ampliare il portafoglio servizi, la rete 
di vendita e la base clienti B2BX accelerando la realizzazione degli obiettivi di uno dei pilastri del proprio 
business plan. L’Operazione consente a GO Internet di realizzare sinergie industriali con il gruppo di cui 
Tessellis è a capo, nonché di reperire i mezzi per migliorare la propria situazione patrimoniale e finanziaria 
e salvaguardare la continuità aziendale. 
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G.2.3 Investimenti futuri e fonti di finanziamento 

Salvo quanto di seguito riportato, alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente non ha assunto alcuna 
formale decisione in merito ad investimenti significativi e/o aggiuntivi rispetto a quelli generalmente 
richiesti per il normale svolgimento dell’attività nel settore in cui opera l’Emittente stesso. 

Si segnala che in data 14 giugno 2024 è stato sottoscritto il contratto di Finanziamento Soci fruttifero tra 
BID-GO, in qualità di finanziatore, e GO Internet, in qualità di beneficiario, avente ad oggetto la messa a 
disposizione da parte di BID-GO in favore dell’Emittente di un importo complessivo pari ad Euro 
700.000,00, diretto a soddisfare le esigenze economico-finanziarie di GO Internet a breve termine. 

G.2.4 Eventuali ristrutturazioni e/o riorganizzazioni 

L’Offerente non esclude di poter valutare in futuro l’opportunità di realizzare operazioni straordinarie 
riguardanti l’Emittente quali, a titolo meramente esemplificativo, fusioni, scissioni, conferimenti in natura, 
cessioni di rami d’azienda, aumenti di capitale sociale e riorganizzazioni fermo restando che, alla Data del 
Documento di Offerta, non è stata assunta alcuna decisione da parte degli organi competenti, né sono 
stati sottoscritti accordi vincolanti e/o sono in corso trattative in relazione a tali eventuali operazioni 
straordinarie da effettuarsi nei 12 mesi successivi alla Data di Pagamento. 

G.2.5 Modifiche previste nella composizione degli organi sociali  

Alla Data del Documento di Offerta, si prevede che l’Offerente presenti una propria lista di candidati per 
la nomina del Consiglio di Amministrazione, nei tempi e modi previsti dalla legge, in occasione 
dell’Assemblea degli azionisti dell’Emittente convocata per il giorno 28 giugno 2024. 

G.2.6 Modifiche dello statuto 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente non ha individuato alcuna specifica modifica o 
cambiamento da apportare all’attuale Statuto.   

Si segnala che alcune modifiche potrebbero essere apportate a seguito del Delisting delle Azioni al fine di 
adattare lo Statuto a quello di una società con azioni non ammesse alle negoziazioni su Euronext Growth 
Milan. 

G.3 Volontà di non ricostituire il flottante  

L’Offerta è finalizzata al Delisting alla luce delle motivazioni e dei programmi futuri relativi all’Emittente. 
Per ulteriori informazioni si rinvia al Paragrafo G.2.1, al Paragrafo G.2.2. e al Paragrafo G.2.3 del 
Documento di Offerta.  

Conseguentemente, qualora, all’esito dell’Offerta, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti 
eventualmente effettuati al di fuori della medesima dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di 
Concerto, nel corso del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformità alla normativa 
applicabile) e dell’eventuale Riapertura dei Termini (applicata su base volontaria), l’Offerente venga a 
detenere – considerando altresì le Azioni detenute dalle Persone che Agiscono di Concerto – una 
partecipazione complessiva superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente a tale data, l’Offerente 
dichiara sin d’ora che non ripristinerà il flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle 
negoziazioni.  
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Non troverà applicazione in capo all’Offerente l’obbligo di acquistare le restanti Azioni degli azionisti 
dell’Emittente che ne facciano richiesta, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 108, comma 2, del TUF, in 
quanto tale disposizione non è applicabile all’Emittente, non essendo lo stesso una società con titoli 
ammessi alla negoziazione su un mercato regolamentato, né è resa applicabile in forza di richiamo 
statutario.  

Per le medesime ragioni, qualora, all’esito dell’Offerta, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti 
eventualmente effettuati al di fuori della medesima dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di 
Concerto, in conformità alla normativa applicabile, l’Offerente venisse a detenere – considerando altresì 
le Azioni detenute dalle Persone che Agiscono di Concerto – una partecipazione complessiva almeno pari 
al 95% del capitale sociale dell’Emittente, non troveranno applicazione in capo all’Offerente l’obbligo di 
acquistare le restanti Azioni degli azionisti dell’Emittente che ne facciano richiesta, ai sensi e per gli effetti 
dell’articolo 108, comma 1, del TUF, né il diritto di acquisto di cui all’articolo 111 del TUF. Infatti, tali 
disposizioni non sono applicabili all’Emittente, non essendo lo stesso una società con titoli ammessi alla 
negoziazione su un mercato regolamentato, né sono rese applicabile in forza di richiamo statutario. 

L’Offerente intende ottenere il Delisting. Pertanto, al verificarsi dei relativi presupposti l’Offerente non 
intende ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle 
Azioni. 

G.4 Delisting 

G.4.1 Delisting automatico  

Si segnala che, a norma dell’articolo 41 della “Parte Seconda – Linee Guida” del Regolamento Euronext 
Growth Milan, nel caso in cui, a seguito dell’Offerta, l’Offerente – considerando altresì le Azioni detenute 
dalle Persone che Agiscono di Concerto – venga a detenere una partecipazione complessiva superiore al 
90% del capitale sociale dell’Emittente, il Delisting potrà operare senza necessità di preventivo assenso 
degli azionisti dell’Emittente e avrà effetto dalla data che l’Offerente concorderà con Borsa Italiana.  

Salvo diverse esigenze, tale data coinciderà:  

(a) con il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento del Corrispettivo; ovvero  

(b) se è prevista la Riapertura Dei Termini, con il giorno di borsa aperta successivo alla Data di 
Pagamento ad esito della Riapertura Dei Termini.  

Pertanto, al raggiungimento da parte dell’Offerente – e delle Persone che Agiscono di Concerto – di una 
partecipazione complessiva superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente, si determineranno 
automaticamente, a chiusura dell’Offerta, i presupposti per il Delisting, senza necessità di alcun passaggio 
assembleare. 

G.4.2 Delisting per delibera assembleare  

Qualora, a seguito dell’Offerta, l’Offerente – considerando altresì le Azioni detenute dalle Persone che 
Agiscono di Concerto – venga a detenere una partecipazione complessiva pari o inferiore al 90% del 
capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente valuterà se chiedere al Consiglio di Amministrazione 
dell’Emittente, ai sensi dell’articolo 2367  del Codice Civile (“Convocazione su richiesta dei soci”), che venga 
convocata l’Assemblea per deliberare in merito al Delisting, ai sensi dell’articolo 41 del Regolamento 
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Euronext Growth Milan e dell’articolo 41 della “Parte Seconda - Linee Guida” del Regolamento Euronext 
Growth Milan. In tale ipotesi la proposta di Delisting, per poter essere approvata, dovrà ottenere non meno 
del 90% dei voti espressi dai titolari di Azioni riuniti in Assemblea (e non il 90% della categoria degli 
strumenti finanziari).   

Ai sensi del Regolamento Euronext Growth Milan, l’emittente Euronext Growth Milan che richieda a Borsa 
Italiana la revoca dall’ammissione dei propri strumenti finanziari Euronext Growth Milan deve comunicare 
tale intenzione di revoca informando anche l’Euronext Growth Advisor e deve informare separatamente 
Borsa Italiana della data preferita per la revoca almeno venti Giorni di Borsa Aperta prima di tale data. Il 
Delisting non sarà efficace fintanto che non saranno trascorsi almeno cinque Giorni di Borsa Aperta dal 
momento in cui sarà ottenuta l’approvazione degli azionisti in Assemblea e del relativo avviso da parte di 
Borsa Italiana.  

Si rammenta, al riguardo, che per gli azionisti che non concorreranno alla deliberazione del Delisting, non 
è previsto il riconoscimento del diritto di recesso ai sensi dello Statuto, né ai sensi dell’art. 2437-quinquies 
del Codice Civile, non essendo l’Emittente una società con azioni quotate in mercati regolamentati, né in 
forza di altre disposizioni di legge.  

In caso di Delisting, i titolari di Azioni che non abbiano aderito all’Offerta resteranno titolari di strumenti 
finanziari non ammessi alle negoziazioni su alcun sistema multilaterale di negoziazione o mercato 
regolamentato, con conseguente difficoltà di liquidare in futuro il proprio investimento. 

Si ricorda, inoltre, che, in caso di Delisting, i titolari dei Warrant manterranno il diritto di sottoscrivere 
Azioni che tuttavia non saranno ammesse a negoziazione su Euronext Growth Milan, con conseguente 
difficoltà di valutarne l’eventuale esercizio stante la mancanza di un prezzo di negoziazione delle Azioni. 
Qualora esercitassero comunque tale diritto di sottoscrizione, essi sarebbero titolari di Azioni non 
negoziate in alcun sistema multilaterale di negoziazione, con conseguente difficoltà di liquidare il proprio 
investimento. I Warrant non esercitati entro il termine di esercizio degli stessi decadranno da ogni diritto, 
diventando privi di validità ad ogni effetto.  

G.4.3 Fusione 

L’Offerente, in alternativa, potrebbe altresì procedere al Delisting mediante la Fusione, previa 
approvazione dei competenti organi sociali, con la conseguenza che i titolari di azioni dell’Emittente che 
non portino in adesione le proprie azioni all’Offerta ovvero che, dandosene i presupposti, non esercitino il 
diritto di recesso, diverrebbero, per effetto della Fusione, titolari di strumenti finanziari non negoziati in 
alcun sistema multilaterale di negoziazione o mercato regolamentato, con conseguente difficoltà di 
liquidare in futuro il proprio investimento. Agli azionisti dell’Emittente che (i) residuassero nell’azionariato 
della Società, e (ii) non avessero concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione, spetterebbe il 
diritto di recesso esclusivamente al ricorrere di uno dei presupposti di cui all’articolo 2437 del Codice Civile 
(quale, ad esempio, la modifica dell’oggetto sociale). In tal caso, il valore di liquidazione delle azioni 
oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del Codice Civile, tenuto 
conto della consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue prospettive reddituali. 

In ogni caso, l’Offerente si riserva di valutare in futuro, a propria discrezione, la realizzazione di eventuali 
ulteriori operazioni straordinarie e/o di riorganizzazione societaria e aziendale che dovessero essere 
ritenute opportune, in linea con gli obiettivi e le motivazioni dell’Operazione in cui si inserisce l’Offerta e 
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con le proprie strategie, indipendentemente dal conseguimento o meno del Delisting e anche, se del caso, 
al fine di semplificare la struttura dell’azionariato dell’Emittente e/o dell’Offerente. Al riguardo, si precisa 
che, alla data del Documento di Offerta, i competenti organi sociali non hanno assunto alcuna delibera 
formale in merito a quanto precede.  
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H. EVENTUALI ACCORDI E OPERAZIONI TRA L’OFFERENTE E L’EMITTENTE O GLI AZIONISTI 
RILEVANTI O I COMPONENTI DEGLI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DEL 
MEDESIMO EMITTENTE 

H.1 Descrizione degli accordi e operazioni finanziarie e/o commerciali che siano stati deliberati e/o 
eseguiti, nei 12 (dodici) mesi antecedenti la Data del Documento di Offerta, che possano avere 
o abbiano avuto effetti significativi sull’attività dell’Offerente e/o dell’Emittente  

Fatto salvo quanto rappresentato nel Documento di Offerta in relazione all’esecuzione dell’Accordo di 
Investimento e all’Aumento di Capitale Riservato, nonché in relazione al Finanziamento Soci, l’Offerente 
non è parte di ulteriori accordi e operazioni finanziarie e/o commerciali con l’Emittente o i componenti 
degli organi di amministrazioni e controllo dell’Emittente, eseguiti o deliberati nei dodici mesi antecedenti 
la pubblicazione dell’Offerta, che possano avere o abbiano avuto effetti significativi sull’attività 
dell’Offerente e/o dell’Emittente. 

H.2 Accordi concernenti l’esercizio del diritto di voto ovvero il trasferimento delle Azioni e/o di altri 
strumenti finanziari dell’Emittente  

Alla Data del Documento di Offerta, fatto salvo l’Accordo di Investimento, non vi sono accordi tra 
l’Offerente e l’Emittente o gli Azionisti, amministratori o sindaci dell’Emittente concernenti l’esercizio del 
diritto di voto ovvero il trasferimento delle azioni ordinarie e/o di altri strumenti finanziari dell’Emittente.  
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I. COMPENSI AGLI INTERMEDIARI  

A titolo di corrispettivo per le funzioni svolte nell’ambito dell’Offerta, l’Offerente riconoscerà e liquiderà i 
seguenti compensi, a titolo di commissione inclusiva di ogni e qualsiasi compenso per l’attività di 
intermediazione: 

I. all’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, una commissione 
complessiva fissa pari a Euro 70.000,00 (settantamila/00), oltre a IVA ove dovuta; 

II. a ciascun Intermediario Depositario che verrà coinvolto nella raccolta delle adesioni all’Offerta, (a) 
una commissione pari allo 0,10% (zero virgola dieci per cento) del controvalore delle Azioni portate 
in adesione all’Offerta e (b) un diritto fisso pari ad Euro 5,00 (cinque/00) per ogni Scheda di 
Adesione presentata. 

Nessun costo sarà addebitato agli Aderenti all’Offerta.  
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L. IPOTESI DI RIPARTO 

Poiché l’Offerta è un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria, non è prevista alcuna forma di 
riparto.  
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M. APPENDICI 

M.1 Comunicato dell’Offerente 
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M.2 Comunicato dell’Emittente 
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 

La responsabilità della completezza e veridicità dei dati e delle notizie contenuti nel presente Documento 
di Offerta è in capo all’Offerente.  

L’Offerente dichiara che, per quanto di propria conoscenza, i dati contenuti nel presente Documento di 
Offerta rispondono alla realtà e non vi sono omissioni che possano alterarne la portata. 
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